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A los Accionistas de
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Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Progenika Biopharma, S.A. (la “Sociedad™), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Progenika
Biopharma, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espaiia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estian libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en
las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las
cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

KPMG Auditores S L, sociedad espafiola de Inscrite en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
responsabilidad limitada y firma miembro da la rad n® 80702, y en al Registro de Sociedades del Instituto de
KPMG de firmas independientes afiliadas a KPMG Censores Jurados de Cuentas con el n° 10

International Cooperative |"KPMG Intarmnational”), Reg Mer Medrid, T 11961, F 80, Sec 8, H M -188 007,
sociedad suiza Inscrip 9
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Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Progenika Biopharma, S.A. a 31 de
diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG Auditores, S.L.

Au'c_iito res
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PROGENIKA BIOPHARMA, S.A.
Balances
31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en euros)

Activo Nota 2014 2013
Inmovilizado intangible Nota 6 5.742.458 4.587.230
Desarrollo 4.863.229 3.738.598
Patentes, licencias, marcas y similares 428.275 649.327
Aplicaciones informéticas 450.954 199.305
Inmovilizado material Nota 7 4.273.126 4.119.042
Terrenos y construcciones 2.840.990 2.649.503
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro
inmovilizado material 1.432.136 1.469.539
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 10 4.470.827 7.531.886
Instrumentos de patrimonio Nota 10 4.470.827 5.220.476
Créditos a empresas Nota 12 - 2.311.410
Inversiones financieras a largo plazo Nota 12 526.060 32.697
Instrumentos de patrimonio 511.288 11.659
Otros activos financieros 14.772 21.038
Activos por impuesto diferido Nota 21 10.138.041 9.596.550
Total activos no corrientes 25.160.612 25.867 406
Existencias Nota 13 703.315 515.259
Materias primas y otros aprovisionamientos 241.046 146.939
Productos en curso ciclo corto 27.757 -
Productos terminados ciclo corto 434.512 368.320
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 12 1.394.535 2.435.139
Cligntes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo 147.495 269.477
Cliartas, empresas del grupo y asociadas corto plazo 124.067 957.555
Deudaras varios 842.056 1.100.276
Otros créditos con las Administraciones Ptblicas 280.917 107.831
Invarsionas en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 12 12.234.519 5.618.772
Crédilos a empresas 12.234.519 5.618.772
Inversiones financieras a corto plazo Nota 12 - 17.975
Otros activos financieros - 17.975
Periodificaciones a corto plazo 77.109 71.832
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 14 51.683 83.111
Tesorerla 51.683 83.111
Total activos corrientes 14.461.181 8.742.088
Total activo 39.611.673 34.609.493

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales



Timbre Foral

Foru Seilua / N 8415237 B I

PROGENIKA BIOPHARMA, S.A.
Balances
31 de dicismbre de 2014 y 2013

(Expresados en eurcs)

Patrimonio Neto y Pasivo Nota 2014 2013
Fondos propios Nota 15 10.045.499 9.195.575
Capital
Capital escriturado 615.374 615.374
Prima de emisién 13.216.689 13.216.689
Reservas
Legal y estatutarias 109.680 109.680
Otras reservas 12.5657.534 12.710.596
Resultados de sejercicios anteriores
(Resultados negativos de ejercicios anteriores) {19.100.089) {7.237.651)
Otras aportaciones de socios 1.643.305 1.643.305
Resultado del ejercicio 1.002.986 (11.862.418)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 16 1.041.786 973.656
Total patrimonio neto 11.082.286 10.169.231
Deudas a largo plazo Nota 19 5.957.092 5.263.206
Acreedores por arrendamiento financiero 78.755 -
Otros pasivos financieros 5.878.337 5.263.206
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 19 9.595.235 8.775.935
Pasivos por impuesto diferido Nota 21 408.627 382.132
Total pasivos no corrientes 16.960.954 14.421.273
Provisiones a corto plazo Nota 17 16.863 37.434
Otras provisiones 16.863 37.434
Deudas a corto plazo Nota 19 661.675 999.157
Deudas con entidades de crédito - 263.554
Acreedoras por arrendamiento financiero 28.466 -
Otros pasivos financieros 633.209 735.603
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 19 510.083 498.523
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 19 2.451.433 2.109.240
Proveedores a corto plazo 1.003.241 642.540
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo 224.748 177.507
Acreedores varios 849.987 1.143.495
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 217.465 1.690
Otras deudas con las Administraciones PUblicas 155.992 144.108
Periodificaciones a corto plazo 8.923.380 6.374.635
Total pasivos corriantes 12.563.434 10.018.989
Total patrimonio neto y pasivo 39.611.673 34.609.493

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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PROGENIKA BIOPHARMA, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diclembre de 2014 y 2013

(Expresadas en euros)

Nota 2014 2013
Importe neto de la cifra de negocios Nota 24 3.110.744 2.821.238
Ventas 2.733.753 2.265.594
Prestaciones de servicios 376.991 555.644
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacién 93.949 277.867
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 6 1.565.007 773.446
Aprovisionamientos Nota 24 (2.479.212) (2.341,551)
Consumo de mercaderlas Nota 24 (2.431.948) (2.225.010)
Trabajos realizados por otras empresas (47.264) (116.541)
Otros ingresos de explotacién 7.080.614 4.883.967
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 5.772.794 2.370.002
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del
ejercicio 1.307.820 2.5613.965
Gastos de personal Nota 24 (2.784.465) (2.163.173)
Sueldos, salarios y asimilados (2.259.319) (1.704.788)
Cargas sociales Nota 24 (525.146) (458.385)
Otros gastos de explotacién (4.345.522) (4.321.852)
Servicios exteriores {4.007.305) (3.158.871)
Tributos (66.571) (62.598)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones Nota 12
comerciales (268.670) (1.100.383)
Otros gastos de gestién corriente (2.976) .
Amortizacién del inmovilizado Notas 6y 7 (1.272.450) {1.181.138)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero Y Nota 16
otras 140.353 305.850
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado Nota 24 (85.531) {146.089)
Resultados por enajenaciones y otras (85.531) (146.089)
Otros resultados Nota 24 (51.042) -
Resultado de explotacién 972.445 (1.091.435)
Ingresos financieros Nota 11 340.965 255.862
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De empresas del grupo y asociadas Nota 23 340.923 246.288
De terceros 32 9.574
Gastos financieros Nota 18 (670.861) (731.487)
Por deudas con emprasas del grupo y asociadas Nota 23 (424.268) (342.413)
Por deudas con terceros {246.593) (389.074)
Diferencias de cambio (432.788) 149.460
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 251.743 (12.003.123)
Deterioros y pérdidas Notas 10 y
12 251.743 (12.002.804)
Resultados por enajenaciones y otras - (319}
Resultado financiero {510.951) (12.329.288)
Resultado antes de impuestos 461.494 (13.420.723)
Impuesto sobre beneficios Nota 21 541.492 1.658.306
Resultado del ejercicio 1.002.986 (11.862.418)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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PROGENIKA BIOPHARMA, S.A.

Estados de Camblos en el Patrimonio Neto
correspondientes a loa e]arciclos anuales terminados en
31 de diclembre da 2014 y 2013

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocldos
correspondlentes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diclembre de 2014 y 2013

(Expresados en euros)

2014 2013
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.002.986 (11.862.418)
Ingresos y gastos imputados directaments al patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados 234.976 477.710
Efecto impositivo {65.793) (133.759)
Total ingresos y gastos Iimputados directamente en
el patrimonio neto 169.183 343.951
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados (140.363) (305.850)
Efecto impositivo 39.299 85.638
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y
ganancias (101.054) {220.212)
Total de ingresos y gastos reconocidos 1.071.118 (11.738.879)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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PROGENIKA BIOPHARMA, S.A.

Estadoa da Flujos de Efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diclembre de 2014 y 2013

{Expresados en euros)

2014 2013
Flujos de efectivo de las actividades de explotacidn
Resultado del ejercicio antes de impuestos 461.494 (13.420.723)
AJustes del resuitado
Amortizacion del inmovilizado 1.272.460 1.181.138
Correciones valorativas por deterioro 268.670 13.103.187
Imputacion de subvenciones {140.353) (305.850)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado 86.531 146.089
Ingresos financieros {340.966) (255.862)
Gastos financieros 670.861 731.487
Diferencias de cambio 432.788
Camblos en el capltal corrlente
Existencias (186.056) {210.361)
Deudores y cuentas a cobrar 806.475 729.049
Otros activos corrientes (1.371.196) 1.907
Acreedores y otras cuentas a pagar 306.843 (4.216.637)
Otros pasivos corrientes 610.947 3.668.206
Otros activos y pasivos no corrientes 416.323
Otros flujos de efectlvo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses (247.079) (1.136.662)
Cobros de intereses - 31.136
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 3.042.743 (52.796)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asociadas - (5.631.043)
Inmovilizado intangible {(1.891.619) (954.828)
Inmovilizedo material (721.925) (396.470)
Otros activos financieros {16.733) .
Cobros por desinversiones
Empresas del grupo y asociadas - 674.855
Inmovilizado material 1.299 66.700
Otros activos finacieros - 7.501
Unidad de negocio 15.071
Flujos de efectiva de las actividades de inversién (2.612.807) (6.233.285)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisién de instrumentos de patrimonio - 5.011.650
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 234.978 477.710
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Deudas con empresas del grupo y asociadas . 10.816.101
Otras - 1.861.239
Devolucién y amortizacién de
Deudas con entidades de crédito (263.564) (3.831.850)
Otras . (8.155.666)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (28.576) 6.269.085
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio {432.788)
Aumento/Disminucién neta del efectivo o equivalentes (31.428) (16.996)
Efectivo o equivalentes al comiegnzo de gjercicio B3.111 100.107
Etectvoomuredtentos ot trmotdeoprome—————————— G823 B34

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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PROGENIKA BIOPHARMA, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2014

(1) Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicién del Grupo

Progenika Biopharma, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé el 14 de abril de 2000 como sociedad
anénima y su actividad principal consiste en el desarrollo, produccion y comercializacién de soluciones
biotecnolégicas.

Su domicilio social y fiscal se encuentra ubicado en Derio (Bizkaia).

El objeto social de la Sociedad consiste en la investigacién, desarrollo y comercializacién de productos de
diagnéstico y tratamiento de enfermedades, asi como la prestacién de servicios relacionados.

Tal y como se describe en la nota10, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes.
Como consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con la
legislacién vigente. La presentacién de cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con
principios y normas contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion
financiera y de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo del Grupo. La informacién relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en el
Anexo |.

No obstante, la Sociedad no presenta cuentas anuales consolidadas por que el subgrupo esté integrado en
el grupo Grifols espafol superior segun lo dispuesto en el apartado 2° del articulo 43 del Cédigo de
Comercio.

La Sociedad forma parte desde el mes de febrero de 2013 del Grupo Grifols, S.A., y segun lo dispuesto en
la nota 15, la sociedad dominante directa es Grifols, S.A. La sociedad Grifols, S.A. tiene su domicilio fiscal y
social en Barcelona. Progenika Biopharma, S.A. y sus sociedades dependendientes se integran, desde la
fecha de adquisicién, en el perimetro de consoclidacién del Grupo Grifols.

Los Administradores de Grifols S.A. han formulado el 20 de febrero de 2015 las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2014. Las cuentas anuales consolidadas serdn depositadas en el Registro
Mercantil de Barcelona.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Progenika Biopharma, S.A. y la Junta General Universal de
Socios de Preventia 2.0 Genetics, S.L., ambas celebradas el dla 27 de junio de 2014, aprobaban la fusién
por absorcién de la sociedad uniparsanal integramente participada Preventia 2.0 Genetics, S.L. por parte de
su Socio Unico. El proyecto camiin da fusién fue realizado por el érgano de administracién de ambas
sociedades el 20 de marzo de 2014 depositdndose en el Registro Mercantil de Vizcaya el 19 de mayo y
publicado de oficio en el Borme en fecha 23 de mayo de 2014. La operacién de fusién por absorcién
implicé la extincion de la sociedad absorbida sin liquidacién y la transmisién en bloque de su patrimonio
social a la absorbente, adquiriendo Progenika Biopharma, S.A. los derechos y obligaciones de la sociedad
absorvida. Como consecuencia de la operacién, Progenika Biopharma, S.A. contabilizé una reserva negativa
de 153.062 euros e incorporé activos intangibes en su balance por importe neto de 55.148 euros. La fecha
de efectos contables para considerar realizadas por la Sociedad absorbente las operaciones realizadas
contablemente por la sociedad absorbida se fijé en el 1 de enero 2014. La operacién se acogié al régimen
especial establecido en el capitulo VIl del tftulo VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo por
el que se aprueba el texto refundido del Impuesto de Sociedades.

Al 31 de diciembre de 2014, Progenika Biopharma, S.A no forma unidad de decisién seguin lo dispuesto en
la Norma 13° de las Normas de Elaboracién de Cuentas Anuales con otras sociedades domiciliadas en
Espanfia.

{Continua)
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2
PROGENIKA BIOPHARMA, S.A.
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(2) Bases de presentacion

{a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Progenika Biopharma, S.A. Las
cuentas anuales del ejercicio 2014 se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con
las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del sjercicio 2014, que han sido
formuladas el 17 de marzo de 2015, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacién
alguna.

{b) Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademads de (as cifras del ejercicio 2014, las correspondientes al ejercicio anterior,
que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2014 aprobadas por la Junta General de
Accionsitas de fecha 27 de junio de 2014.

{c) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, redondeadas a cifras enteras, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

(d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacién de
politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la
realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacién de las polliticas contables de la
Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la
preparacién de las cuentas anuales.

it  Estimaciones contables relevantes e hipétesis
Estimacién del valor razonable para todos aquellos préstamos y anticipos reintegrables recibidos, para
los que no se estipula un tipo de interés explicito, que ha sido calculado a una tasa de descuento del
4,5%.

Andlisis de las condiciones necesarias para la activacion de los proyectos de Investigacion y
Desarrollo.

Anélisis de |a recuperabilidad de los créditos fiscales activados.

Anélisis de la recuperabilidad de saldos e inversiones en empresas del grupo.

(Continta)
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(il Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funci6n de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2014, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los préximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(e)  Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad ha cerrado el ejercicio 2014 con un beneficio neto de 1 millén de euros después de cuatro
aios consecutivos registrando pérdidas. El fondo de maniobra también cambia de signo y resulta positivo
en 1,9 millones de euros en 2014 a pesar de incluir 9 millones de euros en periodificaciones a corto plazo
que se corresponden con ingresos facturados anticipadamente en concepto de ventas minimas
garantizadas para el cuarto ejercicio del contrato de distribucién en exclusiva firmado en junio de 2010 con
una sociedad del Grupo Grifols (principal accionista de la Sociedad). Es decir, no habra desembolso alguno
de fondos en Progenika Biopharma, S.A. por este concepto.

En febrero de 2013 se cerraba fa operacion por la cual la multinacional Grifols, lider mundial en el sector de
hemoderivados y compaiifa de referencia en el sector de diagnéstico, se hacla con el control mayoritario de
la Sociedad. Este hecho avala el esfuerzo realizado en el desarrollo de herramientas de diagndstico in-vitro
y representa una enorme oportunidad para el desarrollo futuro de Progenika Biopharma, S.A. integrarda ya
en un grupo multinacional con el que existen importantes sinergias potenciales en lo referente a lineas de
investigacién. Durante el 2014 el equipo de direccién ha trabajado estrechamente con los Directivos de
Grifols en la identificacion de oportunidades de negocio donde Progenika Biopharma, S.A. pueda apoyar la
estrategia del Grupo, aumentando en paralelo su cifra de negocio futuro.

De acuerdo con la decisién estratégica adoptada el pasado ejercicio, la Sociedad ha centrado su actividad
en aquellas lineas de negocio donde su posicién competitiva es més fuerte y la perspectiva de crecimiento
mé4s alcanzable: genotipado sangulneo, cardiovascular y tests especializados gque se desarrollan y producen
para empresas farmacéuticas, abandonando de forma ordenada las lineas donde no se preveian resultados
satisfactorios a corto plazo.

Uno de los principales factores del crecimiento esperado en la cifra de ventas es la integracién en |a red de
ventas propias que Grifols posee en los principales mercados del mundo. Especialmente significativo es sl
acuerdo para la distribucién de los productos de genotipado sangulneo. En este sentido, el crecimiento del
afno es moderado, pero sin embargo este ejercicio incluye la consecucién de un hito relevante para los
préximos afios, y es la obtencién del marcado CE para las nuevas versiones de los productos en tecnologla
Luminex, ID CORE XT y ID HPA XT, asf como de la workstation BIDS XT; es de especial satisfaccién el
hecho de haber conseguido el marcado CE por organismo notificado (agencia TUV, de Alemania) para el
producto ID CORE XT, lo cual supone un aval para los procedimientos de disefio, fabricacién y sistema de
calidad de la Sociedad. El siguiente paso sera la presentacién de este producto a la FDA para la obtencién
de la aprobacién en el mercado norteamericano.

(3) Distribucién de Resultados

La aplicacion de las pérdidas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 aprobada por la Junta
General de Accionistas el 27 de junio de 2014 ha consistido en su traspaso integro a resultados de
ejercicios anteriores.

La propuesta de aplicacién del beneficio neto del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, formulada
por los Administradores y pendiente de aprobaci6n por la Junta General de Accionistas, consiste en dotar
13.395 euros a la reserva legal de manera que esta alcance el 20% del capital social. Una vez dotada la
anterior reserva, los 989.591 euros restantes minoraran el saldo de los Resultados Negativos de Ejercicios
Anteriores.
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Al 31 de diciembre, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Euros
2014 2013
Reservas no distribuibles:
Reserva legal 109.680 109.680
Reserva para acciones de |a sociedad dominante 12.444 12.444
122.124 122124

Los beneficios imputados directaments al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucién, ni directa
ni indirectamente.

No obstante, las reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucién, estan sujetas, a la
limitacién de que no deben distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de las reservas a un importe
inferior a 4.863 miles de euros al 31 de diciembre de 2014 (3.739 miles de euros al 31 de diciembre de
2013), que equivalen al total de los saldos pendientes de amortizacién de los gastos de investigacién y
desarrollo.

(4) Normas de Registro y Valoracion

(a) Combinaciones de negocios entre empresas del grupo

La Sociedad ha realizado una opercién de fusién de un negocio con Preventia 2.0 Genetics, S.L., sociedad
dependiente directamente {véase nota 5).

Los elementos constitutivos del negocio adquirido se han valorado por el importe que corresponderia a los
mismos, una vez realizada la operacién en las cuentas anuales consolidadas del grupo segin las Normas
para la Formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas. Los elementos patrimoniales adquiridos, se han
valorado por sus valores netos contables, es decir, netos de amortizaciones y correcciones valorativas por
deterioro.

Se ha considerado como fecha de efectos contables de la transaccién el inicio del ejercicio.

(b}  Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicién o a su
coste de produccién. La capitalizacién del coste de produccion se realiza a través dei epigrafe “Trabajos
efectuados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado intangible
se presenta en el balance por su valor de caste minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

i)  Investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacién se registran como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a
medida que se incurren.

La Sociedad procedse a capitalizar los gastos de investigacion incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

- El coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

{Continua)
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- Se puede establecer una relacién estricta entre “proyecta” de investigacién y objetivos
perseguidos y obtanidus. La apraciacion de este raquisito se realiza genéricamente para cada
conjunto de actividades interrelacionedas por la axistancia de un objetivo coman.

La Sociedad precada a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto especifico e
individualizado gue cumplen las siguientes condiciones:

- Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

- La asignacién, imputacién y distribucién temporal de los costes del proyecto estén claramente
establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en Ia realizacion del proyecto, tanto para el caso de
explotacién directa, como para el de |a venta a un tercero del resuitado del proyecto una vez
concluido, si existe mercado.

- La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

- La financiacién para completar la realizacién del mismo, la disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo
intangible estan razonablemente aseguradas.

- Existe una intencién de completar el activo intangible, para usario o venderlo.

Sila Sociedad no puede distinguir la fase de investigacién de la de desarrollo, los gastos incurridos se
tratan como gastos de investigacion.

Los gastos imputados a resuitados en amjarcicios anteriores, no pueden ser objeto de capitalizacién
posterior cuando se cumplen las condicianes.

(it Aplicaciones informéticas

Las aplicaciones informiticas edguindas yo desarrolladas por la progia empresa, se reconocen an la
medida en gue su adquisicidn raporta un uso y beneficio pera la Socieded duranta varios BjeICicios.
Loz gastos de mantenimiento de les aplicaciones infarmdticas s [lovan a gastos en el momanta en
que se incurre an allos. Su amortizacion se electta lingalimente desda Ia facha de activacidn y en
funcidn da su vida Gtil.

(i) Propiedad industrial

Los derechos de propiedad industrial se reconocen contablemente por su coste de adquisicién, que
incluyen los costes incurridos para la obtencién y registro de dichos derechos.

(iv) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econémicos futuros esperados de los activos.

(v}  Vida til y Amortizaciones

La Sociedad evalla para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida Gtil es finita o indefinida. A
estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible tiene vida atil indefinida cuando no existe un
limite previsible al periodo durante el cual va a gensrar entrada de flujos netos de efectivo.

{Continta)
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La amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas Utiles finitas se realiza distribuyendo el
importe amortizable de forma sistemética a lo largo de su vida Util mediante la aplicacion de los
siguientes criterios:

Anos de vida
util estimada

Desarrollo 10
Patentes y marcas 5
Aplicaciones informaticas 6-7

Los gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacién de los proyectos.

A sstos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, |a vida Gtil y el método de amortizacién de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacién.

{vi) Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (d)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacion.

Inmovilizado material

(il Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adguisicién o a
su coste de produccién. El inmovilizado material se presenta en el balance de situacién por su valor
de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correccionss valorativas por deterioro
acumuladas.

(il Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Util. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de
los criterios que se mencionan a continuacién:

Método de Afos de vida
amortizacion  Util estimada

Construcciones Lineal 30
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 6-10
Mobiliario Lineal 10
Equipos para proceso de informacién Lineal 5

{Continua)
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La Sociedad revisa el valor residual, la vida Util y el método de amortizacién del inmovilizado material
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialments establecidos se reconocen
como un cambio de estimacién.

{ii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, s6lo se capitalizan aguellos costes incurridos en
la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de Ia vida (til,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que
se Incurren.

(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (d)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion.

(d) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacién, al objeto de
comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido
como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otra parte, si la Sociedad tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-
comercial de los proyectos de investigacién y desarrollo en curso, los importes registrados en el balance de
situacién se reconocen directamente en pérdidas procedentss del inmovilizado intangible de la cuenta de
pérdidas y ganancias, no siendo reversibles.

La reversi6n de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante |a reversién de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de
los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una

pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(e} Arrendamientos

i)  Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican
como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

{Continua)
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- Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte méas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal
de los beneficios del arrendamiento.

{(f)  Instrumentos financieros

(i) Reconocimiento

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

(i) Clasificacién y separacién de instrumentos financieros .

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

{ii)  Principios de compensacién

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando la Sociedad
tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la
cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(ivi Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos
por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo distintos de aguellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos y se
valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros gue no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

{v)  Activos financieros disponibles para la venta

La Sociedad clasifica en esta categoria la adquisicién de valores representativas de deuda e
instrumentos de patrimonio que no cumplen los requisitos para ser clasificados en las categorlas
anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable mas los
costes de transaccién directamente atribuibles a la compra.

{Continta)
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categorla, se
valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del
patrimonio neto, con excepcién de las pérdidas por deterioro. Los importes reconocidos en
patrimonio neto, se reconocen en resultados en el momento en el que tiene lugar la baja de los
activos financieros y en su caso, por la pérdida por deterioro. No obstante los intereses calculados
por el método del tipo de interés efectivo y los dividendos se reconocen en resultados.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aguellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a
través de dependientes ejerce control, segln lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio o
cuando las empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas que actden conjuntamente o se hallen bajo direccién Unica por acuerdos o cldusulas
estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las polfticas financiera y de explotacién de una empresa, con el fin
de obtener beneficios de sus actividades, consideradndose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de
terceros.

Las inversiones en empresas det grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste,
que eguivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones en
asociadas y multigrupo los costes de transaccién incurridos y se valoran posteriormente al coste,
menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Las inversiones en
empresas del grupo adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2010, incluyen en el coste de
adquisicién, los costes de transaccién incurridos.

Intereses

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esté deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o0 méas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de |a pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas

El célcuio del deterioro se determina como resuitado de la comparacién del valor contable de la
inversion con su valor recuperable, entendido como el mayor del valor en uso o valor razonable
menos los costes de venta.

{Continta)
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En este sentido, e! valor en uso se calcula en funcién de la participacién de la Sociedad en al valor
actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacién final o de
los flujos estimados que se espera recibir del reparto de dividendos y de la enajenacion final de la
inversion.

No obstante y en determinadas casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de la
inversién, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracién el
patrimonio neto de la sociedad participada, ajustado, en su caso, a los principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafola que resuitan de aplicacién, corregido por las
plusvalfas técitas netas existentes en la fecha de la valoracion.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida en que
exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendrla la inversién si
no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

La correccién valorativa por deterioro de valor de fa inversién se limita al valor de la misma, excepto
en aquellos casos en los que se hubieran asumido por parte de la Sociedad obligaciones
contractuales, legales o implicitas, o bien haya efectuado pagos en nombre de las sociedades. En
este Ultimo caso, se reconoce una provision de acuerdo con 0s criterios expuestos anteriormente.

{x) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su
caso, los costes de transaccién que son directamente atribuibles a fa emisién de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categorla se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

{xi) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacién contenida en el pasivo o bien est4 legalmente dispensada de la responsabilidad principal
contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

Existencias
Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicién o produccién.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderfas y el coste de
transformacién se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacién del método FIFO
{primera entrada, primera salida).

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos en los que su
coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

- Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicién. La Sociedad no reconoce
la correccion valorativa en aquellos casos en los que se espera que los productos terminados a los que
se incorporan las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor
equivalente a su coste de produccién o superior al mismo;
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- Para las mercaderias y los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los costes
necesarios para la venta;

- Para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos terminados correspondientes,
menos los costes estimados para finalizar su produccién y los relacionados con su venta.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento del
valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas. La reversién de la
correccion valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las
existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen contra los
eplgrafes Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion y
Aprovisionamientos, segun el tipo de existencias.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desdse la fecha de adquisicion.

Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesién oficial de las mismas y se han cumplido las
condiciones para su concesién o no existen dudas razonables sobre la recepcién de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de carécter monetario se valoran por el valor razonable del
importe concedido y las de cardcter no monetario por el valor razonable del activo recibido.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados atendiendo a su
finalidad.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especlficos se imputan a ingresos en el ejercicio
que se devengan los gastos financiados.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacion de tipos de interés por
debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho

valor, ajustado en su caso por los costes de emision del pasivo financiero y el importe recibido, se registra
como una subvencién oficial atendiendo a la naturaleza de la subvencién concedida.

Ingresos por venta de bienes y prestacién de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos

(i) Ingresos por ventas
Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

- Ha transmitido al comgradar los resgues y beneficios significativos inherentes a la propiadad de ins
bienes;
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- No conserva ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
- Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta; y

- Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion pueden ser valorados con
fiabilidad;

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impusesto corriente como et
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del sjercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccién o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

() Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se reconocen en
todos los casos excepto que surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o
pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen
siempre que resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacion. No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en
una transaccién que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni
al resultado contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Las oportunidades de planificacion fiscal, slo se consideran en la evaluacién de la recuperacién de
los activos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las
vaya a adoptar.

(il  Valoracién

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivarén de la forma en que la Sociedad espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos.

(Continda)
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(ivi  Compensacion y clasificacion

La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un derecho
legal a su compansacién frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las
cantidades que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos de forma
simultdnea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacién como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacién o liquidacién.

{l  Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propoésito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros gastos de
explotacién en el ejercicio en el que se incurren.,

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora
del medio ambients, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura de las operaciones
de la Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacién de criterios de valoracion, presentacion y
desglose consistentes con los que se mencionan en el apartado (c) Inmovilizado material.

(m) Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aguellas relacionadas con fusiones, escisiones y
aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién
entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la
sustancia econémica subyacents.

(5) Combinaciones de negocios entre empresas del grupo

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad se ha fusionado con Preventia 2.0 Genetics, S.L. La sociedad
Preventia 2.0 Genetics, S.L. ests domiciliada en Bilbao y tiene como actividad principal |la investigacién,
desarrollo y comercialiazacién de productos de diagnéstico y tratamiento de enfermedades asl como la
prestacién de servicios relacionados. La fusién se ha llevado a cabo con el objetivo de simplificar la gestion
mercantil y unificar la gestion comercial y operativa de las sociedades intervenientes en la operacién de
fusién, asi como mejorar la imagen fiel de Ia situacién patrimonial del negocio en su conjunto,
aprovechando asl sus recursos de manera Unica y coordinada, reducir gastos de administracién y de
obligaciones comerciales y mercantiles, simplificar la gestién de tesorerfa y de facturacién y mejorar la
organizacién interna de las compafilas que redundard en una mejor gestion unificada, un mayor
aprovechamiento de los recursos y una mejor optimizacién de los costes.

El proyecto de fusién ha sido preparado y suscrito por los Administradores de ambas sociedades con fecha
20 de marzo de 2014, El acuerdo de fusién ha sido aprobado por las Juntas Generales de Accionistas de
fecha 27 de junio de 2014 y ha sido vélidamente inscrito en el Registro Mercantil de Bilbao en fecha 19 de
mayo de 2014. Segun lo establecido en el proyecto de fusién, dado que la Sociedad era titular Gnica de la
totalidad de las acciones de Preventia 2.0 Genetics, S.L.U. no ha sido preciso incluir mencién alguna sobre
ampliacién de capital ni modificacién estatutaria y, tampoco se precisé informe de los Administradores ni
de expertos independientes sobre el proyecto de fusion. A efectos del proyecto de fusién, se ha
considerado como fecha de efectos contables el 1 de enero de 2014. El balance de la sociedad absorbida a
31 de diciembre de 2014 se corresponde con los importes reconocidos coma activos y pasivos por su valor
contable.

{Continua)
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Con anterioridad a la fusion, la Sociedad mantenla una inversién en la sociedad absorbida por importe de
819.462 euros, correspondiente a 1.151.688 participaciones sociales que representaban un porcentaje de
participacién del 100%. Dicha participacién, se encontraba parcialmente deteriorada a 31 de diciembre de
2014 por importe de 527.273 euros.

Como consecuencia de la fusién, se ha producido la extincién sin liquidacion de la sociedad absorbida
Preventia 2.0 Genetics, S.L., asl como la transmisién en blogue de la totalidad de su patrimonio social a la
sociedad absorbente Progenika Biopharma, S.A. la cual adquiri6, por sucesién universal, la totalidad de los
derechos y obligaciones de la sociedad absorbida.

Como consecuencia de la fusién, la Sociedad ha reconacido unas reservas negativas de 153.062 euros, por
la diferencia entre los valores aplicados a los elementos patrimoniales (139.127 euros) y el valor neto de Ia
participacién (292.189 euros)

Los importes reconocidos a la fecha de fusién de los activos y pasivos por su valor contable son como
sigue:

Euros
Inmovilizado intangible 56.148
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 22.000
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 33.541
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 48.718
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 16.071
Proveedores a corto plazo (1.185)
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo (21.9186)
Acreedores varios (7.900)
Otras deudas con las Administraciones Publicas (4.350)
Total 139.127
Total activos netos 139.127

{Continva)
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(6) Inmovilizado Intangible

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible han sido
los que se detallan a continuacién:

Euros
Patentes,
licencias,
marcas y Aplicacionas
2014 Desarrollo similares informéticas Total
Coste al 1 de enero
de 2014 11.095.211 2.115.729 463.437 13.674.377
Altas 1.565.007 - 326.512 1.891.519
Combinaciones de
negocios - 52.698 2.450 55.148
Coste al 31 de
diciembre de 2014 12.660.218 2,168,427 792.399 15.621.044
Amortizacion
acumulada al 1 de
enero de 2014 (7.356.613) (1.466.402) (264.132) (9.087.147)
Amortizaciones {440.376) (273 750) (77.313) (791.439)
Amortizacién
acumulada al 31 de
diciembre de 2014 (7.796.989) (1.740.152) {341.445) (9.878.586)
Valor neto contable
al 31 de diciembre
de 2014 4.863.229 428.275 450.954 5.742.458

{Continua)
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- Euros

Patentes,

licencias,

marcas y Aplicaciones

2013 Desarrollo similaras informéticas Total

Coste al 1 de enero
de 2013 10.321.762 1.955.967 441,820 12,719.549
Altas 773.449 159.762 21.617 954.828
Coste al 31 de
diciembre de 2013 11.095.211 2.115.729 463.437 13.674.377
Amortizacién
acumulada al 1 de
enero de 2013 (6.827.660) {1.330.921) (205.282) (8.363.863)
Amortizaciones (528.953) (136.481] (58.850) (723.284)
Amortizacion
acumulada al 31 de
diciembre de 2013 (7.366.613) (1.466.402) (264.132) {9.087.147)
Valor neto contable
al 31 de diciembre
ds 2013 3.738.598 649.327 199.305 4.587.230

(a) Patentes, licencias y marcas

Las altas de este eplgrafe en el ejercicio 2013 corresponden con los costes incurridos para la obtencién de
las distintas licencias y patentes en el ejercicio destinadas a la proteccién de los derechos de la Sociedad
derivados de parte de las investigaciones realizadas en ejercicios anteriores. Durante los ejercicios 2014 y
2013

no se ha puesto de manifiesto la necesidad de dotar provisiones por deterioro del valor de estos bienes.

El epigrafe Combinaciones de negocios recoge los activos incorporados al balance como consecuencia de
la fusién por absorcién (véase nota 5).

(b} Desarrollo

Se incluye en este epigrafe los costes incurridos en desarrollo de herramientas genéticas de diagndstico
clinico, pronéstico de evolucion y respuesta al tratamiento de enfermedades humanas en los siguientes
campos:

i) Desarrollo de tests genéticos para el diagnéstico de la Hipercolesterolemia Familiar. Los tests se
desarrollan en distintas tecnologias

ii) Desarrollo de tests genéticos para genotipar los grupos y subgrupos sanguineos y prevenir rechazos en
las transfusiones. Los tests se desarrollan en distintas tecnologias.

La Sociedad considera una vida (til de diez afios para los gastos de desarrollo baséndose en la experiencia
histérica acumulada para la tipologla de proyectos activados junto con el anélisis individualizado para cada
uno de los proyectos, dicho andlisis recoge entre otras variabies las expectativas en cuanto a generacién
de flujos de caja de los proyectos activados.

{Continua)
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(c} Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estén totalmente amortizados y que todavia estén en uso al
31 de diciembre es como sigue:

Euros
2014 2013
Desarrollo 3.594.374 3.594.374
Aplicaciones informéaticas 136.229 116.217
Propiedad industrial 1.590.865 1.171.572
5.321.468 4.882.163

(7) Inmovilizado Material

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material han sido los

siguientes:
Euros
Instalaciones técnicas,
magquinaria,
mobiliario y otro
2014 Terrenos Construccionss  inmovilizado material Total

Coste al 1 de enero de

2014 458.694 2.619.722 4.830.990 8.009.306
Altas . 281.297 440.628 721.925
Bajas - (454 768} {454.758)
Coste al 31 de

diciembre de 2014 458.594 2.901.019 4.916 860 8.276.473
Amortizacién

acumulada al 1 de

enero de 2014 - (428.813) (3.461.451) (3.890.264)
Amortizaciones - (89.810) (391.201) (481.011)
Bajas 5 - 367.928 367.928
Amartizacién

acumulada al 31 de

diciembre de 2014 - (518.623) (3.484.724) (4.003.347)
Valor neto contable al

31 de diciembre de

2014 458.594 2.382.396 1.432.136 4.273.126

(Continua)
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Euros
Instalacionas téenicas,
maquinaria,
mobiliario y otro
2013 Tarranos Construcciones inmavilizada material Total

Coste al 1 de enero de

2013 458.594 2.619.722 5.248.931 8.327.247
Altas . . 396.470 396.470
Bajas . (714.411) (714.411)
Coste al 31 de

diciembre de 2013 458.594 2.619.722 4.930.9390 8.009.306
Amortizacion

acumulada al 1 de

enero de 2013 . (341.489) (3.592.543) (3.934.032)
Amortizaciones . (87.324) (370.530) (457.854)
Bajas - = 501.622 501.622
Amortizacién

acumulada al 31 de

diciembre de 2013 - (428.813) (3.461.451) (3.890.264)
Valor neto contable al

31 de diciembre de

2013 458.594 2.190.909 1.469.539 4.119.042

(a} General

Las altas de los ejercicios 2014 y 2013 corresponden principalmente a maquinaria destinada a los
productos y proyectos de la Sociedad. Las bajas del ejercicios 2014 corresponden a bajas de maquinaria.

La totalidad de los bienes de la Sociedad se encuentran libres de cargas y gravdmenes.

(b)  Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia estén
en uso al 31 de diciembre asciende a 1.983.042 euros (1.924.213 euros en 2013}, todos ellos
correspondientes a ‘Instalaciones técnicas, maguinaria, mobiliario y otro inmovilizado material*.

{c) Subvenciones oficiales recibidas

La construccion del pabelién donde se ubican actualmente las oficinas y laboratorio de la Sociedad fue
apoyada con la concesién de un préstamo a tipo cero que dio lugar al reconocimiento de una subvencién,
con un saldo pendiente de imputar a resultados al cierre del ejercicio de 441.491 euros (459.887 en el
ejercicio 2013).

{(d) Derechos de tanteo y retracto

El Parque Tecnolégico de Zamudio tiens un derecho de tanteo y retracto en caso de venta de los
pabellones propiedad de la Sociedad.

(Continua)
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Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujsetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficients.

Arrendamientos operativos - Arrendatario
La Sociedad tiene arrendado a terceros vehiculos y otros equipos en régimen de arrendamiento operativo.
El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Euros
2014 2013

Pagos minimos por arrendamiento 48.140 70.037

Politica y Gestion de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.

(i) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es limitado dado que la mayoria de cuentas a cobrar son con organismos
publicos por concesi6n de subvencionss y los créditos concedidos a empresas del Grupo.

La correccién valerativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccién y la
revisién de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del
mercado y andlisis histérico de las insolvencias a nivel agregado. En relacién a la correccién valorativa
derivada del andlisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccién en el volumen
de saldos implica una reduccién de las correcciones valorativas y viceversa.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota 12.

(il Riesgo de liquidez

L.a Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables.

(il  Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos
ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a riesgos de tipo de interds de valor razonable.

{Continua)
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(10) Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas es como
sigue:

Euros
2014 2013
No corriente No corriente

Empresas del grupo

Participaciones 18.499.875 19.277.166
Correcciones valorativas por deterioro (14.029.048) (14.556.320)
4.470.827 4.720.846

Empresas asociadas
Participaciones - 499.630
- 499.630
Total 4.470.827 5.220.476

Como consecuencia de la operacitn de fusién con Preventia 2.0 Genstics, S.L. {(véase nota 5). La Sociedad
ha dado de baja de su activo la participacion en Preventia 2.0 Genetics, S.L. que tenfa un valor neto de
292.189 euros (819.462 euros de coste corregido en el deterioro de 527.273 euros).

En el ejercicio 2012 la Sociedad pasé a ser socio de la asociacién sin 4nimo de lucro *Asociacién 1+D
Progenika®, creada el 13 de junio de 2012, realizando una aportacién inicial al patrimonio fundacional de
2.000 euros més la aportacion adicional de 10.000 euros correspondients a la cuota anual por pertenecer a
dicha entidad. Anualmente, el importe de la participacién va aumentando en los 10.000 euros de cuota
establecida estatutariamente. Adicionalmente, como consecuancia de la fusién con Preventia 2.0 Genetics,
S.L. se han incorporado 22.000 euros adicionales en relacién a esta inversién (véase nota 5).

La Sociedad adquirié en 2013 el 20% de las acciones de Progenika Latina SAPI de CV por el importe
comprometido (5 millones de délares estadounidenses), dicha Sociedad se encuentra participada al 100%

por Progenika Biopharma, S.A. La participacién se encuentra totalmente deteriorada desde el 31 de
diciembre de 2013.

{a) Participaciones en empresas del grupo

La informacién relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en al Anexo |.

{Continua)
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(i) Deterioro del valor

El importe de las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones registradas en las distintas
participaciones es como sigue:

Euros 3
Saldo al 31
Saldo al 1 de de diclembre
Particlpacié enero de 2014 C lacl de 2014
Progenika INC (6.392.269) 1) {6.392.270)
Preventa 2 0 Genetics, S L {627.273) 527.273 .
Asociacién |+D Progenika (6.457} - {5.461)
Progenika Latina SA de CV (6.820.318) - {6.820.318)
Brainco Biopharma, S.L {1.811.009) - {1.811 00NQ)
Total no corriente [14.558.320) 537272 {Mm&l
Euros
Saldo al 31
Saldo al 1 de de diclembre
Participacién anaro da 2013 Betacionas de 2013
Progenika INC (5 392.269) . (5.392.269)
Praventa 2,0 Genetics, S.L. (627.273) (627 273)
Asociacion [+D Progenika (5.451) (5.451)
Progenika Latina SA de CV = (6.820.318) (6.820 318)
Brainco Biopharmsa, S L. (1.811.009) {1.811.009)

Total no corriente {5.924.993) !I.H'I.ﬂ?l {14.556.320)

(b)  Participaciones en empresas asociadas

Al cierre del ejercicio 2013, Progenika Biopharma, S A. tenia una participacién del 24.98% en Mecwins,
S.L., sociedad domiciliada en La Corufia (Espafa) dedicada a la investigacién y produccién de soluciones
nanotecnoldgicas, biotecnoldgicas y quimicas. A lo largo del ejercicio 2014 y con abjeto de dar entrada al
nuevo socio CRB BIO I, Fondo de Capital Riesgo, Mecwins, S.L, ha realizado una serie de ampliaciones de
capital a las que Progenika Biopharma, S.A. no ha acudido diluyéndose por tanto su participacion que a 31
de diciembre de 2014 quedaba fijada en un 16,656%. En consecuencia, dicha participacién se ha
reclasificado del epigrafe Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas a LP a Inversiones Financieras a
LP {Instrumentos de Patrimonio).

Al cierre del ejercicio 2014, no existe ninguna otra empresa que tenga la consideracién de asociada.

{Continua)
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(11) Activos Financieros por Categorias

{a) Clasificacion de los activos financieros por categorfas

La clasificacién de los activos financieros por categorlas y clases, asl como la comparacién del valor
razonable y el valor contable es como sigue:

Euroa
No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado o amortizado o
—_costs __coste
Valor Valor

2014 contable Total contable Total
Préstamos y partidas a cobrar
Créditos
Tipo variable - - 12.234.519 12.234.519
Depésitos y fianzas 14,772 14.772 - .
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - . 842.066 842,056
Clientss por ventas y prestacién de servicios - - 271.562 271.562
Total 14,772 14,772 13.348.137 13.348.137
Activos disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio
No cotizados 511.288 511.288 . .
Total 511.288 511.288 - -
Total activos financieros 526.060 526.060 13.348.137 13.348.137

{Continda)
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Euros
No corrlente Carrlants
A coste A coste
amortizado o amortizado o

coste coste

Valor Valor
2013 contable Total contable Total
Préstamos y partidas a cobrar
Créditos
Tipo variable 2.311.410 2.311.410 5.618.772 5.618.772
Depésitos y fianzas 21.038 21.038 17.975 17.975
Deudores comerciales y otras cuentas s cobrar - - 1.100.276 1.100.276
Clientes por ventas y prestacién de servicios - - 1.227.032 1.227.032
Total 2.332.448 2.332.448 7.964.055 7.964.055
Activos disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio
No cotizados 11.669 11.659 . -
Total 11.669 11.659
Total activos financieros 2.344.107 2.344.107 7.964.055 7.964.055

El valor contable y el valor razonable de los activos financieros valorados a coste amortizado no difieren de
forma significativa.

(il  Pérdidas y ganancias netas por categorlas de activos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorfas de activos financieros al 31 de diciembre
de 2014 asciende a 340.955 euros y corresponde a ingresos financieros de Préstamos y partidas a
cobrar, aplicando el método de coste amortizado (255.862 euros al 31 de diciembre de 2013).

(Continua)
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(12) Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas es como sigue:

Euros
2014 2013
Corriente No corriente Corriente
Grupo
Créditos 14.934.786 2.311.410 8.210.512
Intereses 419.467 - 779.737
Correcciones valorativas por
deterioro (3.119.734) - (3.371.477)
Total 12.234.519 2.311.410 5.618.772

La Sociedad concedi6 en ejercicios anteriores, para la financiacién de las empresas del grupo, lineas de
crédito por importe total de 7.000.000 euros, a un tipo de interés anual del 4,5%, pagadero
trimestralmente. Al 31 de diciembre de 2014 se han dispuesto un total de 5.153.632 euros (5.202.037
euros en el ejercicio 2013).

Con fecha 4 de noviembre de 2013 la Sociedad firmé un contrato de centralizacién de tesorerfa (cash
pooling) con la sociedad dominante, Grifols, S.A, que al 31 de diciembre de 2014 asciende a 8.748 miles
de euros (5.170 miles de euros en 2013).

Con esa misma fecha y en los mismos términaos y condiciones, la Sociedad firmé un contrato de
centralizacion de tesorerfa (cash pooling) con las sociedades dependientes nacicnales. Al 31 de diciembre
de 2014, Proteomika, S.L. mantenia una posicién deudora de 120.486 euros.

Como parte de las medidas destinadas a restablecer el equilibrio patrimonial de su filial Brainco Biopharma,
S.L., el 30 de mayo de 2014 la Sociedad le otorgé un préstamo participativo por importe de 400.000 euros
de vencimiento 31 de diciembre de 2014, para ello se convirtié en préstamo la deuda comercial que
Brainco Biopharma, S.L. mantenla con la Sociedad, es decir, 131.613 euros y adicionalmente se presté a la
filial la cantidad de 268.387 euros. Se prevé el otorgamiento de un nuevo préstamo participativo en 2015
que permita a Brainco Biopharma, S.L. devolver el anterior junto a los intereses de demora devengados y
subsanar el nuevo desequilibrio patrimonial ocasionado por las pérdidas generadas por Brainco Biopharma,
S.L. en sl ejercicio 2014.

Como parte de las medidas destinadas a restablecer el equilibrio patrimonial de su filial Abyntek
Biopharma, S.L., el 30 de mayo de 2014 la Sociedad le otorgé un préstamo participativo por importe de
111.136 euros de vencimiento 31 de diciembre de 2014. Para elio se convirtié en préstamo la deuda
comercial que Abyntek Biopharma, S.L. mantenla con la Sociedad, es decir, 131.613 euros Se prevé el
otorgamiento de un nuevo préstamo participativo en 2015 que permita a Abyntek Biopharma, S.L. devolver
ol anterior junto a los intereses de demora devengados y subsanar el nuevo desequilibrio patrimonial
ocasionado por las pérdidas generadas por Abyntek Biopharma, S.L. en el ejercicio 2014.

Grifols S.A. tiene contraida una deuda de 401.671 euros con la Sociedad cofrrespondiente a facturas de
servicios de 1+D contratados por Grifols WorldWide que GWW pagé a Grifols, S.A.

| ~ 8415266 8 |
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A lo largo de 2014 la empresa ha cobrado 676.346 euros (intereses y nominal) del credito concedido a
Progenika INC, por lo que que, en 2014, se han revertido 546.384 euros de la dotacion realiza en 2013 por
dicho credito. Al 31 de diciembre de 2014 Ia Sociedad tiene deteriorado este crédito en un importe de
2.825.093 euros debido a que no se espera que se pueda recuperar en base a la situacién crediticia de esta
sociedad (3.371.477 euros en 2013).

Dada la incertidumbre existente sobre la capacidad de Brainco Biopharma, S.L de seguir generando
ingresos, se ha dotado en 2014 la cantidad de 144.641 euros en concepto de deterioro del préstamo
participativo. Este importe es la diferencia entre el importe total del préstamo y la posicién acreedora que a
31 de diciembre de 2014 mantiene Brainco Biopharma, S.L. con Progenika Biopharma, S.A. en el acuerdo
de cash pooling.

En 2014 se ha deteriorado la parte que se estima no recuperable de la deuda financiera contraida por
Progenika Latina, S.A. de CV. Esta (ltima provisién se ha cifrado en 150.000 euros.

{b) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros
2014 2013
No corriente No corriente Corriente
No vinculadas
Instrumentos de patrimonio (nota 10) 511.288 11.659 -
Depésitos y fianzas 14.772 21.038 17.975
Total 526.060 32.697 17.976

(Continua)
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(c} Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Euros
2014 2013
Corriente Corriente
Grupo
Clientes 1.351.135 1.957.228
Correcciones valorativas por
deterioro {1.227.068) (999.673)
No vinculadas
Clientes 393.773 472.080
Otros deudores 842.056 1.100.276
Otros créditos con las
Administraciones Publicas
{nota 21) 280.917 107.831
Correcciones valorativas por
deterioro (246.278) (202.603)
Total 1.394.535 2.435.139

La totalidad del saldo de clientes estd denominado en euros,

La partida de "Otros deudores' recoge los importes pendientes de cobro al cierre del ejercicio 2014 y
2013 por las subvenciones concedidas.

Durante el ejercicio 2014 se ha registrado correcciones valorativas por deterioro de clientes por
importe de 337.055 euros, de los cuales 227.395 euros corresponden a clientes de empresas del
grupo. Las correcciones valorativas de 2013 fueron de 100.710 euros, en su totalidad
correspondientes a saldos de empresas del grupo. Por otra parte, a lo largo de 2014 se han cobrado
68.385 euros correspondientes a saldos comerciales que la empresa tenia dotados, revertiando por lo
tanto dicho deterioro.

(13) Existencias

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Euros
2014 2013
Negocio de produccion y distribucion
Materias primas y otros aprovisionamientos 241.046 146.939
Productos en curso y semiterminados 27.757 .
Productos terminados 434.512 368.320
703.315 515.259

{Continua)
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{a) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias p6lizas de seguro para cubrir los riesgos a que estén sujetos las
existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

{14) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes
El detalle del eplgrafe efectivo y otros activos liguidos equivalentes es como sigus:

Euros
2014 2013

Caja y bancos 51.683 83.111

(15) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

{a) Capital

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capital social de Progenika Biopharma, S.A. est4 representado por
1.230.747 acciones ordinarias de 0,5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

A)  Aportacién en efectivo

En virtud de lo acordado por la Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada en fecha
15 de abril de 2013, los accionistas de la Sociedad acordaron ampliar su capital social con el propésito
de dar entrada en el accionariado de la Sociedad a un nuevo accionista, renunciando los accionistas
existentes en dicha fecha a su derecho de suscripcién preferente para facilitar la entrada del nuevo
accionista. Finalments, con fecha 27 de junio de 2013 se produjo la suscripcién y desembolso de las
acciones emitidas, siendo la ampliacién de capital por un total de 79.059 acciones ordinarias
nominativas de 0,5 euros de valor nominal, y una prima de emisién total de 4.972.020 euros.

Las sociedades que participan directa o indirectamente en el capital social de la Sociedad en un porcentaje
igual o superior al 10% son las siguientes:

2014 ___2013

Porcentajeds  Porcentaje de

Sociedad participacién participacién
Grifols, S.A. 56,15 % 56,15 %
Permedika Entrepeneurs, S.L 3,93 % 3,93 %

Orza Gestién y Tenencia de

Patrimonios, A.l.E 3,88 % 3,88 %
63,96 % 63,96 %

{Continva)
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Prima de emision

Esta reserva es de libre distribucién.

Reservas

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el eplgrafe de reservas y resultados
se muestran en el Anexo II.

(il  Reserva legal

La reserva legal debe ser dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se
destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no tiene dotada esta reserva con el Iimite minimo
que establece la Ley de Sociedades de Capital.

(il Reservas especiales

Las reservas especiales, se dotan con cargo a reservas voluntarias, como consecuencia del acusrdo
de reduccion de capital por amortizacién de autocartera que se realizé en el sjercicio 2012. Dicha
reserva, sélo se podré disponer con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del
capital social.

(i)  Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién excepto por la parte correspondiente a pérdidas
acumuladas vy a los gastos de investigacién y desarrollo pendientes de amortizar.

Otras aportaciones de socios

El accionista mayoritario concedié durante el ejercicio 2013 a la Sociedad dos préstamos

participativos por importe de 7,5 millones de euros y 5 millones de USD. De las condiciones establecidas
en los contratos de préstamo los Administradores estiman que durante |a duracién de los mismos no se
devengaran intereses a favor del accionista mayoritario por lo que registraron, por la diferencia entre el
valor nominal de los préstamos y el célculo de su valor actual en base al método del coste amortizado:

- Una aportacién de socios cuyo valor se estimé en 1.643 miles de euros correspondiente a la
aportacién concedida a la sociedad que corresponderla al accionista mayoritario en funcién de su
porcentaje de participacién.

- Una subvencién de explotacién por importe de 1.096 miles de euros correspondiente a la aportacién
concedida a la Sociedad que corresponderla a otros accionistas en funcién de su porcentaje de
participacion.

(Continua)
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(16} Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de carécter no reintegrable, que en su
mayorla han sido concedidos para financiar proyectos de investigacién y desarrollo, es como sigue:

Euros
2014 2013
Saldo al 1 de enero 973.656 849.917
Subvenciones concedidas en el ejercicio 234.977 477.710
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias {140.353) (305.850)
Efecto impositivo (26.494) (48.121)
Saldo al 31 de diciembre 1.041.786 973.656
(17) Provisiones
El detalle de las provisiones es como sigue:
Euros
2014 2013
Corriente Corriente

Provisiones para otras

operaciones comerciales 16.863 37.434

Total 16.863 37.434

(18)

(a)

Dentro de este eplgrafe se recoge la provisién correspondiente a potenciales desembolsos futuros por
comercializacién de distintos productos complementarios de los producidos por la Sociedad.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tenla concedidos por distintas entidades financieras avales por importe

de 748.028 euros (355.844 euros en 2013) recibidos fundamentalmente para garantizar las cantidades
recibidas a cuenta de las subvenciones a justificar.

Pasivos Financieros por Categorias

Clasificacién de los pasivos financieros por categorfas

La clasificacién de los pasivos financieros por categorfas y clases, asf como la comparacién del valor
razonable y el valor contable se muestra en el Anexo [Il.

El valor contable y el valor razonable de los pasivos financieros valorados a coste amortizado no difieren de
forma significativa.

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorlas de pasivos financieros en el sjercicio 2014

asciende a 670.861 euros y se corresponde a gastos financieros de Débitos y partidas a pagar, aplicando el
método de coste amortizado (731.487 euros en 2013).

(Continta)
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(19) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(a) Deudas con empresas del grupo y asociadas

El detalle de las deudas con empresas del grupo y asociadas es como sigue:

Euros
2014 2013
No corrients Corrlonte Mo corriente Corrlanta
Grupo
Deudas 9.595.235 508.062 8.775.935 497 472
Intereses - 2.021 - 1.051
Total 9.595.235 510.083 8.775.935 498.523

Las deudas no corrientes con empresas del grupo corresponden a dos préstamos participativos
concedidos por la sociedad Dominante:

a) Préstamo participativo concedido en el ejercicio 2013 por importe de 5 millones de dolares con
vencimiento el 27 de febrero de 2019, con un tipo de interés equivalente al tipo de retribucién anual a los
accionistas, destinado a comprar la participacién en Progenika Latina que anteriormente no ostentaba la
Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2014 el préstamo asciende a 3.401 miles de euros (2.859 miles en 2013).

b) Préstamo participativo concedido en 2013 por 7,5 millones de suros con vencimiento el 27 de febrero
de 2019, con un tipo de interés equivalente al tipo de retribucién anual a los accionistas, destinado a
amortizar un préstamo participativo existente a la fecha de concesion. Al 31 de diciembre de 2014 el
préstamo asciende a 6.193 miles de euros {5.915 miles en 2013).

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han producido amortizaciones de estos préstamos.
En 2013, debido a que la Sociedad estim6 que no se devengarfan intereses a pagar en ambos préstamos,
procedidé a calcular el efecto de la subvencién por intereses, registrando la parte correspondiente a la

sociedad Dominante como una aportacién de socios {1.643 miles de euros) y la parte de los otros socios
como subvenciones de explotacion en la cuenta de pérdidas y ganancias (1.096 miles de euros).

{b) Deudas

El detelle de las deudas es como sigue;

Euros
2014 2013
No corriente Corriente No corriente Corriente
No vinculadas

Deudas con entidades de

crédito - - - 263.554
Acreedores por

arrendamiento financiero 78.755 28.466 - -
Deudas 5.878.337 633.209 5.263.206 735.603
Total 5.957.092 661.675 5.263.206 999.157

{Continua)
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(c} Otra informacién sobre las deudas

()  Deudas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de Deudas es como sigue:

N 8415273 B

2014 2013
No Mo

corriente Corriente Total corriente Corriente Total
Arrendamientos
financieros 78.755 28.466 107.221
Anticipos reintegrables 36.134 26.921 63.055 64.431 99.846 164.277
Otros préstamos 5,842.203 606.288  6.448.491 5.198.775 635.757 5.834.532

5.957.092 661.675 6.618.767 5.263.206 735.603 5.998.809

Anticipos reintegrables

Son anticipos reintegrables concedidos de acuerdo al Programa Gauzatu del* Gobierno Vasco®. Estos
anticipos no devengan interés y su devolucién definltiva se produciré el 1 de junio de 2017.

Otros préstamos:

Esta partida incluye principaimente préstamos concedidos a la Sociedad que no devengan tipos de
interés y han sido actualizados a un tipo det 4,6%. El detalle es como sigue:

2014 2013
Ayudas para infraestructuras en parques 932.779 1.028.915
tecnolégicos-MEC
CDTI 910.373 765.025
OSAGEN 315.566 430.468
PROSI 105.319 129.118
Acteparq 720.653 776.788
Fibromialgia 35.345 71.083
Investigacion aplicada 522.992 544.480
Nicotinchip 229,761 235.754
Innpacto DNA 406.804 401.231
Innpacto LIPO 1.183.900 837.743
RETTO 580.859 360.813
NGS MISEQ 80.404 80.404
BLOOD NGS 114.804 .
EQUIPA 107.806
RHD 166.773 .
Otros 34,363 172.710
TOTAL 6448481 5834532

(Continda)
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Los principales préstamos obtenidos son los siguientes:
Ayudas para Infraestructuras en parques tecnolégicos-MEC:

Con techa 18 de septiembre de 2006, la Direccién General de Politica Tecnolégica del *Ministerio de
Educacion y Ciencia® concedié este préstamo, con el fin de financiar la construccion del pabelién
donde se ubicaron las oficinas de la Sociedad.

Este préstamo no devenga interés y tiene fijado su Ultimo vencimiento el 4 de octubre de 2022. La
determinacién del valor contable inicial de este préstamo dio lugar al reconocimiento en el ejercicio
2008 de una subvencién de 399.233 euros, neta de efecto impositivo. El valor de la subvencion neta
de efecto impositivo al 31 de diciembre de 2014 asciende a 317.874 euros (331.119 euros en el
ejercicio 2013).

coT

Se trata de varios préstamos concedidos en jos ejercicios 2006 a 2009 con ultimo vencimiento en el
afio 2020. Estos préstamos no devengan intereses y han sido actualizados al tipo del 4,56%. El valor
de la subvencién neta de efecto impositivo al 31 de diciembre de 2014 asciende a 27.013 euros
(30.389 euros en el ejercicio 2013).

Durante el ejercicio 2014 se ha concedido un préstamo CDTI con ultimo vencimiento en 2023. La
primera devolucién se realizara en diciembre de 2016, devengando un interés del 0,75% anual
pagadero trimestralmente desde la fecha de concesidén.

Acteparq

Préstamo sin intereses, concedido en el ejercicio 2010 con ultimo vencimiento en el ejercicio 2024.
La determinacion del valor razonable ha sido obtenida mediante actualizacién del valor nominal al
4,5%. El valor de la subvencion neta de efecto impositivo al 31 de diciembre de 2014 asciende a
40.757 euros {51.008 euros en el gjercicio 2013).

Investigacidn aplicada

Préstamo sin intereses, concedido en el sjercicio 2011 con Gltimo vencimiento en el ejercicio 2021,
La determinacién del valor razonable ha sido obtenida mediante actualizacién del valor nominal al
4,5%. El valor nominal total del préstamo inicialmente aprobado asciende a 654.903 euros. El valor
de la subvencién neta de efecto impositivo al 31 de diciembre de 2014 asciende a 53.440 euros
(60.120 euros en el ejercicio 2013).

Nicotinchip

Préstamo sin intereses, concedido en el sjercicio 2011 con Ultimo vencimiento en el ejercicio 2021
La determinacién del valor razonable ha sido obtenida mediante actualizacién del valor nominal al
4,5%. El valor nominal total del préstamo inicialmente aprobado asciende a 288.938 euros. El valor
de la subvencién neta de efecto impositivo al 31 de diciembre de 2014 asciende a 25.750 euros
(28.969 euros en el ejercicio 2013).

Innpacto DNA

Préstamo sin intereses, concedidos en los ejercicios 2011 y 2012 con Gltimo vencimiento en el
ejercicio 2024. La determinacion del valor razonable ha sido obtenida mediante actualizacién del valor
nominal al 4,6%. El valor de la subvencién neta de efecto impositivo al 31 de diciembre de 2014
asciende a 55.755 euros (62.518 euros en el sjercicio 2013).

Innpacto LIPO

Prestamo sin Intereses, concedido en el ejercicio 2011 con ultimo vencimiento en el ejercicio 2025
Le determinacion del valor razonable he sdo-obtemds medianie actushiaodn dot valor normingl o
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4,5%. El valor de la subvencién neta de efecto impositivo al 31 de diciembre de 2014 asciende a
215.127 euros (164.207 euros en el ejercicio 2013).

En 2014 se han cobrado 410.214 euros correspondientes a la anualidad 2014, generando una
subvencion neta de efecto impositivo de 76.850 euros.

Blood NGS

Préstamo concedido en 2014 con Ultimo vencimiento en 2025. La primera devolucién se

realizard en septiembre de 2018, devengando un interes del 0,68% anual pagadero trimestralmente
desde la fecha de concesion.

EQUIPA

Préstamo concedido en 2014 con Ultimo vencimiento en 2024. La primera devolucién se
realizard en septiembre de 2018 y devenga un interes del 0,68% anual.

RHD

Préstamo concedido en 2014 con dltimo vencimiento en 2023. La primera devolucién se
realizard en julio de 2016 y devenga un interes del 0,756% anual.

(i)  Deudas con entidades de crédito

A 31 de diciembre de 2014 la empresa no tiene deudas con entidades de crédito. En 2013 estas
deudas ascendian a 250.541 euros y correspondlan a tres préstamos en euros que han sido
amortizados en 2014 y que devengaban intereses entre el Euribor+1,95% v el Euribor+2,76%.

A 31 de diciembre de 2014 la Sociedad no tienen pélizas de credito. Las existentes en 2013
devengaban unos intereses que oscilaban entre Euribor +0,90% v el Euribor +2,75%.

Euros
2014 2013
Dispuesto Limite Dispuasto Limita
Pélizas de crédito - - 13.013 1.200.000
- . 13.013 1.200.000

(Continua)
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(d) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8s como sigue:

Euros
2014 2013
Corriente Corriente

Grupo

Proveedores 224.748 177.507
No vinculadas

Proveedores 1.003.241 642,540

Acreedores 849.987 1.143.495

Personal 217.465 1.590

Otras deudas con las Administraciones

Publicas (nota 21) 155,992 144,108
Total 2.451.433 2.109.240

{e) Clasificacion por vencimientos

La clasificacién de los pasivos financieros por vencimientos se muestra en Anexo IV.

{20) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a continuacion:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del

halanca
2014 2013
Impaorta % Imports Yo

Dentro del plazo maximo

legal 5.989.901 92 % 4.5694.329 87 %
Resto 563.512 8 % 709.265 13 %
Total de pagos del ejercicio 6.543.413 100 % 5.303.594 100 %
PMPE (dfas) de pagos 44 - % 67 - %
Aplazamientos que a la fecha

de cierre sobrepasan el

plazo méximo legal 91.397 - % 313.218 - %

{Continda)
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(21) Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Euros
2014 2013
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos
Activos por impussto diferido 10.138.041 - 9.596.550
Impuesto sobre el valor
anadido y similares - 280.917 - 107.831
10.138.041 280.917 9.5396.550 107.831
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 408.627 - 382.132 .
Seguridad Social . 48.930 - 54.916
Retenciones . 107.062 - 89.192
408.627 155.993_ 382.132 144.108

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los
principales impuestos que le son aplicables:

Ejercicios

Impuesto abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2010-2013
Impuesto sobre el Valor Ahadido 2011-2014
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2011-2014
Seguridad Social 2011-2014

El plazo para la presentacion del Impuesto sobre Sociedades es de 25 dias naturales siguientes a los seis
meses posteriores a la conclusién del periodo impositivo, por lo que el Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio 2014 no estara abierto hasta el 25 de julio de 2015.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal vigents,
podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, los Administradores
de la Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarlan significativamente a las
cuentas anuales.

(a) Impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible se detalla en
el Anexo V

La relacién existente entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio / (pérdida) del
ejercicio se detalla en el Anexo VI

{Continua)
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El detalle del gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias es como
sigue:

Eurocs
2014 2013
Impuesto corriente
Del ejercicio 145.474
145.474
Impuestos diferidos
Origen y reversién de diferencias temporarias
Créditos fiscales reconocidos en el ejercicio - (1.167.279)
Créditos fiscales y deducciones reconocidos en el
ejercicio {fusién) {205.040) -
Deducciones fiscales del ejercicio {504.697) (391.026)
Gasto por reduccién de activos por impuesto diferido 22.771 -

(541.492) (1.558.305)

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Progenika Biopharma, S.A. y la Junta General Universal de
Socios de Preventia 2.0 Genetics, S.L., ambas celebradas el dia 27 de junio de 2014, aprobaban la fusién
por absorcién de la sociedad unipersonal integramente participada Preventia 2.0 Genetics, S.L. por parte de
su socio unico Progenika Biopharma, S.A. (ver Nota 1). Los créditos y deducciones fiscales del ejercicio
2014 de la Sociedad incluyen 190.446 euros y 14.593 euros respectivamente generados por Preventia 2.0
Genetics, S.L. que Progenika Biopharma, S.A. ha reconocido en su balance.

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es como sigue:

| N 8415278 B

Euros
Activos Pasivos
2014 2013 2014 2013
Subvenciones {408.627) (382.132)
Créditos por pérdidas a
compensar 3.875.120 3.830.147
Derechos por deducciones y
bonificaciones 6.262.921 5.766.403 -
Total activos/pasivos 10.138.041 9.596.550 (408.627) (382.132)

(Continda)
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La Sociedad tiene deducciones pendientes de compensacién cuyos importes y plazos de reversién son los

que siguen:;
Euros
Ao 2014 2013 Ultimo afio
2002 59.314 59.314 2029
2003 191.828 191.828 2029
2004 168.763 168.763 2029
2005 415.724 415.724 2029
2006 475,999 475.999 2029
2007 580.171 580.171 2029
2008 869.550 869.550 2029
2009 696.508 696.508 2029
2010 872.924 868.332 2029
2011 552.430 552.430 2029
2012 506.758 506.758 2029
2013 368.255 391.026 2029
2014 504.697 - 2029
6.262.921 5.766.403

La Sociedad tiene las siguientes bases imponibles negativas pendientes de compensacion cuyos importes
son los que siguen:

Euros
Ao 2014 2013 Ultimo aiio
2009 105.931 - 2029
2010 623.238 934.631 2029
2011 4.498.170 3.229.902 2029
2012 1.8560.200 1.756.833 2029
2013 12.421.735 12.268.844 2029

19.499.274 18.190.210

(Continua)
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Con efectos 1 de enero de 2014 se ha aprobado la Norma Foral 11/2013, de 5§ de dicismbre del Impuesto
sobre Sociedadss, que establece un limite temporal de aplicacién de bases imponibles negativas y
deducciones de la cuota de 15 aflos contados a partir de la entrada en vigor de la citada Norma Foral.

La Sociedad tiene registrados en el activo de su balance a 31 de diciembre de 2014 créditos fiscales por
importe de 10.138 miles de euros( 9.597 miles de euros en 2013), por deducciones pendientes de
aplicacién por insuficiencia de cuota correspondientes principalmente a deducciones por actividades de
investigacion y desarrollo y por bases imponibles negativas, por considerar los Administradores que dichos
créditos fiscales estan suficientemente soportados en base a las expectativas de beneficios futuros y que
su utilizacién en los préximos afios es probable.

Al 31 de diciembre de 2014, bases imponibles negativas por importe de 5.660 miles de euros (efecto
impositivo de 1.585 miles de euros) no han sido objeto de registro contable por parte de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2008 y 2009, Progenika Biopharma, S.A. generé el siguiente compromiso de
reinversién derivado de la transmisién de determinados elementos del inmovilizado intangible, en virtud de
lo dispuesto en el articulo 22 de la Norma Foral 3/1996 de Impusestos sobre Sociedades de Bizkaia:

2008 2009 Total
Valor de la transmisién 1.250.00 3.000.000 4.250.00
Valor neto contable {en el
momento de la transmisién) (319.819) ) - (319.819)
Plusvalfa contable 930.181 3.000.000 3.930.181
Plusvalia fiscal acogida a
exencién por reinversién 930.181 1.800.000 2.730.181

En consecuencia, el importe total a reinvertir en virtud de las transmisiones efectuadas en los ejercicios
2008 y 2009, asciende a 1.250.000 euros y 1.800.000 euros respectivamente.

La Saciadad al 31 de diciembre 2012 no cumplié el compromiso adquirido en 2008 y 2009 de reinversién
en elamantos de inmavilizada por imparte de 765.199 euros, incrementéndose el gasto fiscal por dicho
motiva an #14.256 guros.

De conformidad con el articulo 22 de la Norma Foral 3/96, de 26 de junio, del Impuesto sobre Sociedades,
la reinversién deberé realizarse entre el afio anterior a la fecha de entrega o puesta a disposicién del
elemento patrimonial y los tres afios posteriores.

En relacion a los elementos en los cuales se ha materializado totalmente la reinversién, los mismaos
deberéan permanecer en el activo de la empresa durante un plazo de cinco afios, o tres si se trata de bienes
muebles, desde que se materialice la reinversién, excepto que su vida Gtil conforme al método de
amortizacién que se aplique, fuerse inferior.

Los Administradores de la Scciedad no tienen dudas sobre la recuperacién en futuros ejercicios de los
importes pendientes, razén por la que no se reconocen pasivos por impuesto diferido.

(22) Informacién Medioambiental

Las inversiones y gastos realizados por la Sociedad en esté &rea en los ejercicios 2014 y 2013 no han sido
significativas.

La actividad de la Sociedad no se incluye dentro de las actividades reguladas en el Plan Nacional de
Asignaci6n de Gases de Efecto Invernadero y no se ha producido movimiento alguno relacionado con los
derechos de emisién de gases de efecto invernadero, ni existen contingencias relacionadas con sanciones
o medidas de caracter provisional; en los términos previstos en la Ley 1/2005.

(Continua)
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{23) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

(a)  Saldos con partes vinculadas

El desglose de los saldos por categorias es el siguiente:

Euros
Sociedad Sociedades Sociedades
2014 dominante del garupo asociadas Total
inversiones en empresas del grupo y asociadas a
I/p
Instrumentos de patrimonio - 4.470.827 - 4.470.827
Total activos no corrientes - 4.470.827 - 4.470.827

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prestaciones de

servicios a ¢/p . 124.067 - 124.067
Invarsiones en empresas del grupo y asociadas a
c/p

Créditos a empresas 9.196.975 3.037.544 - 12.234.519
Total activos corrientes 9.196.975 3.161.611 - 12.358.586
Total activo 9.196.975 7.632.438 - 16.829.413
Deudas a largo plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas a I/p 38594.173 1.062 - 9.5695.235

Total pasivos no corrientes 9.594.173 1.062 - 9.595.235

Anticipos - 8.923.380 . 8.923.380
Deudas a ¢/p
Deudas con empresas del grupo y asociadas a ¢/p - 510.083 - 510.083
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores, empresas del grupo y

asociadas 186.955 37.793 - 224.748
Total pasivos corrientes 186.955 9.471.256 - 9.658.211
Total pasivo 9.781.128 9.472 318 ; 19.253.446
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2013

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
I/p

Instrumentos de patrimonio

Créditos a empresas

Total activos no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios a ¢/p

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a

c/p
Créditos a empresas

Total activos corrientes
Total activo

Deudas a largo plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas a I/p

Total pasivos no corrientes

Anticipos

Deudas con empresas del grupo y asociadas a ¢/p

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores, empresas del grupo y
asociadas

Total pasivos corrientes

Total pasivo

8415282 B

Euros
Sociedad Sociedades Sociedades
dominante del arupo asociadas Total
- 4.720.846 499.630 5.220.476
2.311.410 - 2.311.410
7.032.256 499.630 7.531.886
1056.812 851.643 957.555
5.175.743 443.029 5.618.772
5.281.655 1.294.672 6.576.327
5.281.655 8.326.928 499.630 14.108.213
8.774.273 1.662 8.775.935
8.774.273 1.662 8.775.935
6.374.635 - 6.374.635
. 498.523 498.523
34912 142.585 177.507
6.409.547 641.118 7.050.665
15.183.820 642.780 15.826.600

La Sociedad dispone de un contrato de distribucion con una sociedad del Grupo Grifols, el cual contempla
compromisos de compras minimas anuales, y establece un plazo determinado para efectuarlas. El importe
de dichas compras minimas comprometidos para el préximo ejercicio asciende a 11,1 millones de euros
que se facturardn en junio de 2015 siendo este el dltimo sjercicio en el que se produzca facturacién por
este concepto de acuerdo con las condiciones del contrato actualments en vigor.

En este sentido, la Sociedad tiene registrado como ingreso anticipado un importe de 8.923 miles de euros (
6.374 miles de euros en 2013) correspondiente a la parte del importe facturado por los compromisos de
compras minimos correspondiente a la mercancla que aun no ha sido entregada a dicha sociedad. La
Sociedad se reconoce el ingreso por las ventas de los productos sujetos a dicho contrato a medida que se

van entregando.

(Continua)
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{b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas
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Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:

2014

Ingresos
Ventas netas
Ventas
Otros servicios prestados
Instrumentos financieros
Ingresos financieros

Total ingresos

Gastos
Compras netas
Compras
Otros servicios recibidos
Gastos de personal
Instrumentos financieros
Gastos financieros
Otros

Total Gastos

2013

Ingresos
Ventas netas
Vantas
Otros servicios prestados
Instrumentos financieros
Ingresos financieros

Total Ingresos

Gastos
Compras netas
Compras
Otros servicios recibidos
Instrumentos financieros
Gastos financieros

Total Gastos

Euros
Sociedad Sociedades
dominante del grupo Total
- 2.252.566 2.252.566
- 5.772.794 5.772.794
99.639 241.284 340.923
99.639 8.266.644 8.366.283
- 122.994 122.994
73.5639 937.451 1.010.990
418.328 5.940 424.268
401.572 - 401.572
893.439 1.066.385 1.959.824
Euros
Sociedad Saciedades
dominante del grupo Total
2.144.475 2.144.475
2.359.605 2.359.605
10.835 235.453 246.288
10.835 4.739.533 4.750.368
. 267.363 267.363
17.068 141.5636 168.604
341.362 1.051 342.413
358.430 409.950 768.380
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Informacién relativa a Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad han percibido 355.492 euros y 274.592 euros, respectivamente, en
concepto de retribucion por servicios prestados, no habiendo recibido importe alguno por razon de su carge

No se ha realizado ninguna aportacién en concepto de fondos o planes de pensiones a favor de antiguos o
actuales miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad. Tampoco han recibido participaciones ni
opciones sobre participaciones durante los ejercicios 2014 y 2013, ni han ejercido opciones ni tienen
opciones pendientes de ejercitar.

No existe ningun crédito ni anticipo concedido a los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad.

El personal de la alta direccion de la Sociedad ha percibido una retribucién global por sus servicios durante
los ejercicios 2014 y 2013 por un total de 371.242 euros y 323.768 euros respectivamente, de los cuales 0

euros y 27.305 euros respectivamente corresponden a personas que forman parte del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

Situaciones de conflicto de interés de los Administradores
Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna

situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser abjeto de comunicacién de acuerdo con lo
dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

Ingresos y Gastos

Importe neto de la cifra de negocios

Ei detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades es como sigue:

Euros
Nacional

2014 2013
Ventas de productos
propios 1.676.570 1.605.436
Ventas de productos
bajo licencia 448.147 386.272
Venta de plataformas 112.625 177.886
Proyectos de 1+D para
terceros 496.411 97.000
Prestacion de servicios 376.991 5565.644

3.110.744 2.821.238

El importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2014 incluye ventas nacionales por importe de 2.505
miles de euros, ventas en Europa por importe de 570 miles de euros, ventas en USA por 33 miles de euros
y 3 mil euros en el Resto del Mundo. El importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2013 inclula
ventas nacionales por importe de 2.476 miles de euros y ventas en Europa por importe de 237 miles de
euros.

Enetepigrate “Yentes deplataformas * ze inctuyen los ingrasos natos ohienidos por i comarciaizacan g
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magquinaria de laboratorio.

La partida prestacién de servicios corresponde a la prestacién de servicios a clientes (fundamentalmente

servicios de genémica funcional) y facturacién se servicios centralizados y alquileres a sociedades
dependientes.

(b}  Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderfas, materias primas y otros aprovisionamientos es como sigue:

Euros
2014 2013
Consumo de mercaderlas
Compras nacionales 621.946 2.157.504
Compras intracomunitarias 706.149 .
Compras de importacion 1.197.960 .
Variacién de existencias (94.107) {210.361)
2.431.948 1.947.143
(c) Cargas Sociales y Provisiones
El detalle de cargas sociales y provisiones es como sigue:
Euros
2014 2013
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 525.146 458.385

(25) Informacién sobre empleados

El ndmero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2014 y 2013, desglosado por
categorias, es como sigue:

Numero
2014 2013
Directivos 1 1
Administracion 5 5
Investigadores 43 38
Comerciales 7 6
56 50
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Timbre Foral

Foru Seilua ' | N 3415286 B

44
PROGENIKA BIOPHARMA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

La distribucion por sexos al final de los ejercicios 2014 y 2013, del personal y de los Administradores es

como sigue:
Numero
2014 2013
Mujaras Hombras Mujoras Hombres

Consejeros - 7
Directivos - 1 - 1
Administracién 4 . 5 1
Investigadores 36 10 34 10
Comerciales 2 3 2 4

42 21 41 23

(26) Honorarios de auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L., auditores de las cuentas anuales de la Sociedad ha facturado
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013, honorarios netos por servicios
profesionales, segun el siguiente detalle:

Euros
2014 2013
Por servicios de auditorla 23.000 25.600
Por otros servicios - 10.000
23.000 35.600

(27) Hechos Posteriores

Los Conssjos de Administracién de Progenika Biopharma, S.A. y Proteomika, S.L. someterédn a la
aprobacién de la Junta General de Accionistas y Junta General de Socios respectivamente el proyecto de
fusion por absorcién de la sociedad integra y directamente participada Proteomika S.L.U. Se propondra
como fecha a partir de |a cual las operaciones de la sociedad absorbida que se extinga habran de
considerarse realizadas por cuenta de la absorbente la de 1 de enero de 2015.

{Continua)
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Timbre Foral

PROGENIKA BIOPHARMA, S.A.
Informe de Gestion
Ejercicio 2014

Durante el ejercicio 2014 Progenika Biopharma, S.A. ha continuado con su evolucién positiva en las principales
magnitudes de negacio, y ha alcanzado un resultado de explotacién positivo de 1 millén de suros.

A lo largo de este ejercicio, la comparila ha mantenido en un nivel muy similar al del ejercicio precedente -2,3 millones de
euros- su cifra de ventas reales de Productos y Servicios.

La linea de Genotipado sanguineo ha conseguido un incremento de 1% en la cifra de ventas. El crecimiento del afio es
moderado, pero sin embargo este ejercicio incluye la consecucién de un hito relevante para los préximos afos, y es la
obtencién del marcado CE para las nuevas versiones de los productos en tecnologla Luminex, ID CORE XT y ID HPA XT,
asl como de la workstation BIDS XT; es de especial satisfaccién el hecho de haber conseguido el marcado CE por
organismo notificado (agencia TUV, de Alemania) para el producto ID CORE XT, lo cual supone un aval para los
procedimientos de disefo, fabricacién y sistema de calidad de la Sociedad.

La linea de test especializados ha registrado una facturacién a terceros de 764 miles de euros en 2014 frente a los 812
miles de euros de 2013 (en ambos casos incluimos los productos de medicina preventiva para comparar escenarios
similares antes y después de la fusién con Preventia). Esta disminucién en la cifra de ventas de debe a la sliminacién,
desde septiembre de 2014, de dos productos de esta linea, como son los test de medicina preventiva y los test de
farmacogenémica. Ya en 2015, en afio completo, se espera que sean el crecimiento de otros productos, como el test de
FH, quienes permitan compensar la pérdida de ingresos que supondré su discontinuacién. En cualquier caso, a nivel
Grupo, la linea de test especializados, con el producto de diagnéstico genético de FH a la cabeza, ha tenido una evolucién
positiva, con un crecimiento del 27%, hasta los 1,2 millones de euros.

Durante el 2014 el equipo de direccién ha trabajade estrechamente con los Directivos de Grifols, accionista mayoritario
de Progenika Biopharma, S.A., en la identificacién de oportunidades de negocio donde la Sociedad pueda apoyar la
estrategia del Grupo Grifols, aumentando en paralelo su cifra de negocio futuro. Fruto de este trabajo, la Sociedad se
encuentra trabajando en un nuevo producto para la identificacién genética de la deficiencia de la ATAT, proteina que
comercializa el Grupo Grifols, y cuyo lanzamiento se espera para finales del ejercicio 2015. Este es un buen ejemplo de
las sinergias que Progenika Biopharma, S.A. puede aportar al Grupo Grifols, y del negocio que el Grupo Grifols puede
generar para la Sociedad. Adamds de en la Iinea anterior y en otras nuevas que se decida puedan ser de interés para el
Grupo Grifols, la Sociedad continuaré investigando en las 4reas y proyectos que ya tiens en curso.

De cara a la interpretacién de la cuenta de resultados, es de destacar el impacto positivo que aun genera el acuerdo de
comercializacion con el Grupo, acuerdo que concluye en el ejercicio 2015. En preparacion para la préxima finalizacién de
este acuerdo, Progenika Biopharma, S.A. se encuentra centrada en la consecucién de las iniciativas, tanto de ingresos y
de costes, que serén necesarias para mantener el equilibrio en resultados de la Sociedad.

El segmento de diagnéstico molecular en el que Progenika Biopharma, S.A. opera, presenta un crecimiento constante en
los Ultimos afios. Cada vez es m4s habitual encontrar test basados en marcadores genéticos, proteinas o metabolitos,
utilizados en la rutina clinica de los hospitales para diagnosticar, pronosticar, predsecir respuesta o eficacia de
tratamientos. En este sentido, el avance vy la introduccién de la medicina personalizada es ya una realidad.

Sin embargo existen riesgos e incertidumbres en el mercado. Es evidente que las compafilas trabajando en este sector
siguen encontrando barreras de entrada muy importantes. Estas barreras, complejas de superar para las empresas en
primera instancia, acaban convirtiéndose en valiosa defensa ante competidores. Los principales aspectos a valorar en
este sentido son:

1. La restriccién presupuestaria en los sistemas publicos de salud en los Gltimos 5 anos, que ha llevado a que sea muy
complicado la introduccién de nuevas pruebas, aun siendo estas coste-eficaces para el sistema.

2. La necesidad de demostrar la validez de las pruebas mediante estudios clinicos, estudios coste-eficacia, etc, cada vez
més exigentes y que en determinados casos deben ser realizados en cada uno de los palses donde se pretende
comercializar el producto.

3. La obligacién de registrar los productos en cada uno de los palses donde se pretende comercializar el producto; en
algunos casos, los requerimientos varlan por pais, haciendo necesaria la preparacién de informes y estudios ad-hoc.

4. La atomizacién de la oferta, con cientos de hospitales en el mundo como potenciales clientss, que hace de la
actividad comercial un gran reto.
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Informe de Gestién
Ejercicio 2014

La Nota 9 de la Memoria hace mencién a las politicas de gestién de riesgos de la Sociedad. El importe de los activos
financieros sujetos a riesgo de crédito se detalla en la Nota 12. La Saciedad no utiliza instrumentos derivados en su
gestién financiera.

Progenika Biopharma, S.A_ cierra el ejercicio 2014 con un EBITDA positivo de 2,4 millones de euros y un Resultado Neto
de 1 millén de euros, advirtiéndose una sustancial mejora frente a las cifras de 2013, 90 miles de euros de EBITDA y (12)
millones de euros de Resultado Neto. Hay que advertir que las cuentas de 2013 se vieron penalizadas por ajustes muy
significativos motivados por la adaptacién a los criterios del Grupo Grifols.

Durante el ejercicio 2014 la sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias ni posee acciones en autocartera.

Como hechos posteriores, mencionar que Los Consejos de Administracién de Progenika Biopharma, S.A. y Proteomika,
S.L.U. someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas y Junta General de Socios respectivamente el
proyecto de fusién por absorcién de la sociedad Integra y directamente participada Proteomika S.L.U. Se propondra
como fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad absorbida que se extinga habrén de considerarse realizadas
por cuenta de la absorbente la de 1 de enero de 2015,
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PROGENIKA BIOPHARMA, S.A.

Reunidos los Administradores de la Sociedad Progenika Biopharma, S.A., con fecha de 17 de marzo de 2015y
en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de
gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 31 de diciembre de 2014. Las presentes
Cuentas Anuales del ejercicio 2014 de Progenika Biopharma, S.A., se formulan en papel timbrado de la
Hacienda Foral de Bizkaia, con nimeros de serie N 8415236 B a N 8415300 B ambos inclusive y la presente
nimero N 8415301 B.
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