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Informe sobre las cuentas anuales abreviadas

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas adjuntas de Brainco Biopharma, S.L. (la
“Sociedad”), que comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria abreviada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales abreviadas

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de Brainco Biopharma, S.L., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria abreviada adjunta,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
abreviadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales abreviadas adjuntas
basada en nuestra auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas estan libres
de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales abreviadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales abreviadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion
por parte de la entidad de las cuentas anuales abreviadas, con el fin de disefiar los procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar
una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccidn, asi como la evaluacion de la presentacion de
las cuentas anuales abreviadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

KPMG Auditores S L., sociedad espafala de Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuantas con al
responsabilidad limitada y firma miembro de la red n° S0702, y en el Registro de Sociadades dsl Instituto de
KPMG de firmas independientes afiliadas 8 KPMG Caensores Jursdos de Cuentas con el n®.10

International Cooperative (“KPMG International”), Reg. Mer Medrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007,
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Opinidn

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Brainco Biopharma,
S.L. a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la nota 2 (e¢) de la memoria abreviada adjunta,
en la que se indica que la Sociedad ha venido incurriendo en pérdidas significativas desde su
constitucién que han hecho que al 31 de diciembre de 2014 el patrimonio neto sea negativo.
Asimismo, la Sociedad ha paralizado los proyectos de investigacion iniciados y continta con la
bisqueda de algin potencial socio, que permita dar continuidad al proyecto mediante la inyeccion
de capital adicional con el que llevar a cabo su desarrollo. Estas condiciones, indican la existencia
de una incertidumbre significativa sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa
en funcionamiento. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas,
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

KPMG Auditores, S.L.
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Auditores
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BRAINCO BIOPHARMA, S.L.
Balances Abreviados
31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en suros)

Activo Nota 2014 2013
Inmovilizado intangible Nota 5 67.335 84.169
Inmovilizado material Nota 6 6.226 8.868
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 9 10.000 1.000
Inversiones financieras a largo plazo Nota 11 - 6843

Total activos no corrientes 83.561 94.680
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 11 8.249 169.930
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 11 243.893 274.591
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 12 181 33.774

Total activos corrientes 252.323 478.295

Total activo 335.884 572.975

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas.
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BRAINCO BIOPHARMA, S.L.
Balances Abreviados
31 de diciembre de 2014 y 2013

{(Expresedos en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo Nota 2014 2013
Fondos propios Nota 13 (702.748) {381.989)
Capital
Capital escriturado 3.000 6.253.006
Prima de asuncién - 2.260.000
Reservas - 603.496
Resultados de ejercicios anteriores (384.989) (6.405.573)
Resultado del ejsrcicio (320.759) (3.082.918)
Total patrimonio neto (702.748) (381.989)
Deudas a largo plazo Nota 16 313.009 500.650
Otros pasivos financieros 313.009 500.650
Total pasivos no corrientes 313.009 500.650
Deudas a corto plazo Nota 16 294.550 230.763
Otros pasivos financieros 294.550 230.763
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 16 400.000 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 16 31.073 223.551
Proveedores a corto plazo 23.742 65.453
Proveedores, empresas del grupo y ascciadas a corto plazo 790 134.234
Acreedores varios 5.600 15.600
Otras deudas con las Administraciones Publicas 941 8.264
Total pasivos corrientes 725.623 454.314
Total patrimonio neto y pasivo 335.884 572.975

La memaria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas.
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BRAINCO BIOPHARMA, S.L.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Abreviadas
para los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresadas en euros)

Importe neto de la cifra de negocios

Trabajos realizados por la empresa para su activo

Aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacién

Gastos de personal

Otros gastos de explotacién

Amortizacién del inmovilizado

Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y
otras

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

Otros resultados

Resultado de explotacion
Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio

Nota
Nota 21
Nota 21
Nota 21

Nota5y 6
Nota 13

Nota 21
Nota 21

Nota 10

Nota 15

Nota 18

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas.
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2014 2013

2.648 3.265

- 14,255
(9.840) (54.919)
12.571 188.739
(28.130) (188.898)
(260.755) (335.675)
(19.476) (1.597.212)
- 710.742
- {1.802.562)

667 -
(302.315} (3.062.265)
3.023 2.392
{20.195) (22.945)
(1.272) {100}
(18.444) {20.653)
(320.759) (3.082.918)
(320.759) {3.082.918)




Foru Seilua . N 5730461 B

Timbre Foral

0»!

mnbnm 2
Olilrice centisss, ’m

BRAINCO BIOPHARMA, S.L.

Estados Abreviados de Camblos en el Patrimonio Neto
correspondlentes a los ejerciclos anuales terminados en
31 de diclembre de 2014 y 2013

A) Estados Abreviados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondlentes a los ejerciclos anuales terminados en
31 de diclembre de 2014 y 2013

(Expresados en euros)

2014 2013
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias {320.759) {3.082.918)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados - 7.063
Efecto impositivo - {1.978)
Total ingresos y gastos imputados directamente en
el patrimonio neto - 5.085
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donacionss y legados - (710.742)
Efecto impositivo - 199.008
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y
ganancias - {5611.734)
Total de ingresos y gastos reconocidos (320.769) (3.589.567)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas.
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1)

(2)

(a)

(b)

{c)

BRAINCO BIOPHARMA, S.L.
Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas
31 de diciembre de 2014

Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicién del Grupo

Brainco Biopharma, S.L. {en adelante la Sociedad) se constituyé el dia 29 de julio de 2008 como sociedad
de responsabilidad limitada. Su domicilio social y fiscal esté radicado en Derio (Bizkaia). El objeto social de
la Sociedad consiste en el desarrollo de productos para el tratamiento y diagnéstico de enfermedades
psiquidtricas.

La Sociedad esté participada directa e indirectaments en un 50,6188% por la sociedad "Progenika
Biopharma, S.A.", dedicada al desarrollo, produccién y comercializacién de soluciones biotecnol6gicas y que
tiene su domicilio social en Derio (Bizkaia). En febrero de 2013, el grupo Grifols adquirié una participacién
mayoritaria (56,15%) en Progenika Biopharma, S.A. La sociedad dominante indirecta es por tanto Grifols,
S.A. con domicilio fiscal y social en Barcelona. Brainco se integra en el perimetro de consolidacion del
Grupo Grifols.

Los Administradores de Grifols, S.A. han formulado el 20 de febrero de 2015 las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2014. Las cuentas anuales consolidadas serdn depositadas en el Registro
Mercantil de Barcelona.

Al 31 de diciembre de 2014, Brainco Biopharma, S.L. no forma unidad de decisién segln lo dispuesto en la
Norma 13° de fas Normas de Elaboracién de Cuentas Anuales con otras sociedades domiciliadas en
Espana.

Bases de presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas se han formulado a partir de los registros contables de Brainco Biopharma,
S.L. Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2014 se han preparado de acuerdo con la legislacién
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y de los
resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2014, gue
han sido formuladas el 17 de marzo de 2015, ser&n aprobadas por la Junta General de Socios sin
modificacién alguna.

Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales abreviadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la
memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2014, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban
parte de las cuentas anuales del sjercicio 2013 aprobadas por la Junta General de Socios de fecha 27 de
junio de 2014.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales abreviadas se presentan en euros, redondeadas al euro mas cercano, gue es la
moneda funcional y de presentacién de fa Sociedad.

{Continua)
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BRAINCO BIOPHARMA, S.L.

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

(d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacién de
politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales abreviadas requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis en el procaso de aplicacién de las politicas
contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacion un detalle de los aspectos que han
implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en l0s que las hipétesis y estimaciones son significativas
para la preparacién de las cuentas anuales abreviadas.

i)  Estimaciones contables relevantes e hipétesis

Andlisis de las condiciones necesarias para la activacién de los proyectos de Investigacién y
Desarrollo.

(il Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de gue las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funci6n de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2014, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones qus, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registrarla de forma prospectiva.

{e) Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad se constituyd en 2008 y, desde su inicio, su actividad se ha centrado principalmente en la
investigacién para el desarrollo de productos para el tratamiento personalizado de las enfermedades
humanas del Sistema Nervioso Central. Los proyectos actuales de la Sociedad se encuentran en fases muy
iniciales, por fo que no se ha comenzado la comercializacién de los productos y, por tanto, la generacién de
ingresos para la Sociedad. En este sentido, la Sociedad ha presentado pérdidas desde su constitucion.

Como consecuencia de las pérdidas acumuladas mencionadas, la Sociedad presentaba a 31 de diciembre
de 2013 un patrimonio neto negativo de 382 miles de euros. A lo largo del ejercicio 2014, se han llevado a
cabo las siguientes medidas con objeto de restaurar el equilibrio patrimonial:

- compensar todas las reservas, las legales y voluntarias, y la prima de asuncién, esto es, la cantidad de
2.853.496 euros contra el resultado negativo del ejercicio 2013 y ejercicios anteriores.

- reduccidn del capital social en la cantidad de 6.250.006 euros por el procedimiento de disminuir el valor
nominal de participaciones en la suma de 0,99952023 euros por participacion. El nuevo capital social ha
quedado fijado en 3.000 euros siendo el nuevo nominal de cada participacién de 0,00047977 euros.

- suscripcion de un préstamo participative de 400.000 suros con Progenika Biopharma, S.A. (véase nota
186).

Como consecuencia de las pérdidas generadas a lo largo del ejercicio 2014, la Sociedad presenta a 31 de
diciembre de 2014 un patrimonio neto negativo a efectos mercantiles de 303 miles de euros. La sociedad
se encuentra, por lo tanto, en causa de disolucién de acuerdo con la legislacién mercantil vigente. Se prevé
la suscripcién de un nuevo préstamo participativo otorgado por la matriz para restituir el equilibrio,

Durante este ejercicio 2014, |a Sociedad ha continuado con la busqueda de algtin potencial socio, que
permita dar continuidad al proyecto. Los proyectos de investigacion de la Sociedad necesitan la inyeccién
de capital adicional para poder llevarios a punto de desarrollo que permitiesen tomar decisiones sobre su
validez. La participacién de estos inversores podria estructurarse bien via participacion en el capital de la
Sociedad o bien via licencia de los resultados existentes.

{Continua)
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BRAINCO BIOPHARMA, S.L.

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

(3) Distribuciéon de Resultados

La aplicacion de pérdidas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, formulada por los
Administradores y aprobada por la Junta General de Socios el 27 de junio de 2014, consisti6 en su traspaso
integro a resultados de ejercicios anteriores.

La propuesta de aplicacion de las pérdidas del ejercicio finalizado el 31 de dicismbre de 2014, formulada

por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de Socios, consiste en su traspaso
integro a resultados de ejercicios anteriores.

Al 31 de diciembre, los importes de las reservas no distribuibles son como sigus:

Euros
2014 2013

Reservas no distribuibles:
Reserva legal - 65.296

(4) Normas de Registro y Valoracién

{a) Inmovilizado intangible
Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicién o a su
coste de produccion. La capitalizacién del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos
efectuados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado intangible

se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(il Investigacién y desarrollo

Los gastos de investigacién se imputan directamente a pérdidas del ejercicio cuando existan dudas
razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-comercial del proyecto.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de investigacién incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

- El coste esté claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.
- Se puede establecer una relacién estricta entre “proyecto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacién de este requisito se realiza genéricamente para cada

conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo comun.

Sila Sociedad no puede distinguir la fase de investigacion de la de desarrolio, los gastos incurridos se
tratan como gastos de investigacion.

Los gastos imputados a resultados en ejercicios anteriores, no pueden ser objeto de capitalizacién
posterior cuando se cumplen las condiciones.

(il Propiedad industrial

Los derechos de propiedad industrial se reconocen contablemente por su coste de adquisicién, que
incluye los costes incurridos para la obtencién y registro de dichos derechos.

{Continua)
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(v)

4
BRAINCO BIOPHARMA, S.L.
Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econdémicos futuros esperados de los activos.

Vida atil y Amortizaciones

La Sociedad evalua para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida tti! es finita o indefinida. A
estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible tiene vida Util indefinida cuando no existe un
limite previsible al periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efactivo.

La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas Utiles finitas se realiza distribuyendo el
importe amortizable de forma sistemética a lo largo de su vida Gtil mediante la aplicacién de los
siguientes criterios:

Método de Anos de vida
amortizaciéon  Util estimada

[$)]

Investigacién y Desarrollo Lineal
Patentes y marcas Lineal 5

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Util y el método de amortizacidn de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacidn.

La amortizacion de los gastos de investigacién comienza a realizarse desde el momento en que se
activan en el balance. -

Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (c)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacion.

Inmovilizado material

i

{ii)

Reconocimiento inicial
Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicién o a

su coste de produccion. El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistemética a lo largo de su vida Gtil. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual.

{Continua)
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La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de
los criterios que se mencionan a continuacién:

Método de Afos de vida
amortizacion  Gtil estimada

Maquinaria Lineal 7-8
Equipos para proceso de informacién y otro
inmovilizado material Lineal 7-8

La Sociedad revisa el valor residual, la vida ttil y el método de amaortizacién del inmovilizado material
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacién.

(i} Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos en
la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida Util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que
se incurren.

{iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (c)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacién.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién

La Sociedad sigus el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion, al chjeto de
comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido
como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Por otra parte, si la Sociedad tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-
comercial de los proyectos de investigacién y desarrolio en curso, los importes registrados en el balance se

reconocen directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado intangible de la cuenta de pérdidas y
ganancias, no siendo reversibles.

Arrendamientos

(il Contabilidad del arrendatario
Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican
como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.
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- Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte més
representativa otra base sistemética de reparto por reflejar més adecuadamente el patrén temporal
de los beneficios del arrendamiento.

(e) Instrumentos financieros

(i}

{ii)

{iii)

(iv)

(v)

Reconocimiento

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio jurldico conforme a las disposiciones del mismo.

Clasificacién y separacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

Principios de compensacién

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando la Sociedad
tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la
cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos
por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercada
activo distintos de aquellos clasificados en otras categorlas de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos y se
valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere racibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a
través de dependientes ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio o
cuando las empresas estan controladas por cualguier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas que actuen conjuntamente o se hallen bajo direccién Unica por acuerdos o cléusulas
estatutarias.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones en
asociadas y multigrupo los costes de transaccién incurridos y se valoran posteriormente al coste,
menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

{Continua)
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{vi) Intereses

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

{vii) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derachos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

{viii) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esté deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o més eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de actives
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

(ix) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccién que son
directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los
pasivos clasificados bajo esta categorla se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

(x)  Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacién contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensada de {a responsabilidad principal
contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

(fy  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos eqguivalentss incluyen el efectivo en caja y los depésitos bancarios a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicién.

(g) Subvenciones, donaciones y legados
Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en

patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion oficial de las mismas y se han cumplido las
condiciones para su concesion o no existen dudas razonables sobre la recepcién de las mismas.
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Las subvenciones, donaciones y legados de cardcter monetario se valoran por el valor razonable del
importe concedido v las de cardcter no monetario por el valor razonable del activo recibido.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados atendiendo a su
finalidad.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el ejercicio
que se devengan los gastos financiados.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacién de tipos de interés por
debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho

valor, ajustado en su caso por los costes de emisién del pasivo financiero y el importe recibido, se registra
como una subvencion oficial atendiendo a la naturaleza de la subvencién concedida.

Provisiones

(i)  Provisiones por indemnizaciones y reestructuraciones
Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un plan formal
detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado de que se va a producir
la rescision de la relacion laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber
anunciado sus principales caracterlsticas.
Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin que quepa

posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacién del colectivo de empleados
que se van a acoger al plan.

Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos.

(i) Ingresos por ventas
Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

- Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los
bienes;

- No conserva ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
- Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta; y

- Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccién pueden ser valorados con
fiabilidad;

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

(Continua)
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Los activos o pasivos por impuesto sobre bensficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econdmico que se ha reconacido en el mismo sjercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

(i)  Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se reconocen en
todos los casos excepto que surjan del reconocimienta inicial del fondo de comercio o de un activo o
pasivo en una transaccion que no es una combinacién de negocios y en |a fecha de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

(il Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan bases
imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion.

Las oportunidades de planificacién fiscal, sélo se consideran en la evaluacién de la recuperacién de
los activos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las
vaya a adoptar.

(i) Valoracién

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estén vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos.

(ivi Compensacién y clasificacion
La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un derecho
legal a su compensacién frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las
cantidades que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos de forma
simultdnea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacién o liquidacién.

Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propésito principal es prevenir, reducir o reparar el dafic gue como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros gastos de
explotacién en el ejercicio en el que se incurren.

{Continya)
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Los elementos det inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medicambiental y la proteccién y mejora
del medio ambients, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura de las operaciones
de la Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacién de criterios de valoracién, presentacion y
desglose consistentes con los que se mencionan en el apartado (b) Inmovilizado material.

() Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y
aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la
sustancia econémica subyacente.

{5) Inmovilizado Intangible

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible han sido
los siguientes:

Euros
Patentes,
licencias,
Investigacién marcas y
2014 y Desarrollo similares Total

Coste al 1 de enero
de 2014 8.324.664 84.169 8.408.833

Coste al 31 de
diciembre de 2014 8.324.664 84.169 8.408.833

Amortizacién

acumulada al 1 de

enero de 2014 (6.515.639)
Amortizaciones -

= (6.515.639)
(16.834) (16.834)

Amortizacién
acumulada al 31 de
diciembre de 2014 (6.515.639) (16.834) (6.532.473)

Deterioro

acumulado de valor

al 1 de enero de

2014 {1.809.025) - (1.809.025)

Deterioro

acumulado de valor

al 31 de diciembre

de 2014 (1.809.025) = {1.809.025)

Valor neto contable
al 31 de diciembre
de 2014 - 67.335 67.33%

{Continda)
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Euros
Patentes,
licencias,
Investigacién marcas y
2013 y Desarrollo similares Total
Coste al 1 de enero
de 2013 8.303.947 78.182 8.382.129
Altas 20.717 5.987 26.704
Coste al 31 de
diciembre de 2013 8.324.664 84.169 8.408.833
Amortizacién
acumulada at 1 de
enero de 2013 (4.921.069) - (4.921.069)
Amortizaciones (1.594.570) - {1.594.570)
Amortizacion
acumulada al 31 de
diciembre de 2013 (6.515.639) - {6.515.639)
Pérdidas por
deterioro {1.809.025) - (1.809.025)
Deterioro
acumulado de valor
al 31 de diciembre
de 2013 (1.809.025) - {1.809.025)
Valor neto contable
al 31 de diciembre
de 2013 - 84.169 84.169

(a) Patentes, licencias y marcas
Se incluye en este eplgrafe los costes incurridos en la solicitud de tramitacién de patentes desarrolladas
por la Sociedad. A 31 de diciembre de 2014, la Sociedad cuenta con la concesién de la patente Patent US

8,835,111 (“A genotyping tool for improving the prognostic and clinical management of MS patients”). El
resto estan en curso de obtencion.

(b) Investigacion y Desarrollo

La Sociedad incluye en el capitulo de *Investigacién y Desarrollo® {1+D) los costes incurridos en proyectos
de investigacién de diferentes 4reas.

(Continua)
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El proyecto de investigacién més significativo desarrollado por la Sociedad estaba relacionado con la
‘Esquizofrenia® y su valor neto contable al 31 de diciembre de 2013 antes de deterioros ascendia a
1.303.217 euros. Como consecuencia de la reevaluacién de la viabilidad del proyecto realizada por el nuevo
accionista mayoritario dentro del contexto de su plan estratégico, la Sociedad durante el 2014 ha evaluado
la mejor alternativa a seguir en este proyecto, contemplandose unicamente la posibilidad de bisqueda de
nuevos inversores que permitan continuar la investigacion en las siguientes fases.

Como resultado de la reevaluacién de la viabilidad del proyecto relacionado con la *Depresién’, la Sociedad
decidié no avanzar en la investigacién de este proyecto, cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de
2013 antes de deterioros ascendla a 340.846 euros, y actualmente esta estudiando la posibilidad de
licenciarlo a un tercero.

Asimismo, a principios del ejercicio 2014 la Sociedad ha decidido discontinuar la investigacién del proyecto
de investigacién vinculado al diagnéstico, prondstico y respuesta al tratamiento en enfermedades del
Sistema Nervioso Central, cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de 2013 antes de dsterioros
ascendla a 88.483 euros.

Al 31 de diciembre de 2013 la totalidad dsl eplgrafe Investigacion y Desarrollo estaba ya totalmente
deteriorado al considerar que existfan dudas razonables sobre el éxito técnico y/o la rentabilidad econdmico
comercial de los proyectos.

Los distintos proyectos se encontraban parcialmente subvencionados. Al 31 de diciembre de 2013, como
consecuencia del deterioro de la totalidad del valor neto contable de Investigacién y Desarrollo, la Sociedad

imput6 a resultados la totalidad del saldo pendiente de subvenciones relacionadas con estos proyectos por
importe de 455.989 euros.

Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y deteriorados y que todavfa
estan en uso al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

Euros

Investigacién y Desarrollo 8.324.664

(Continua)
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(6) Inmovilizado Material

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material han sido los

siguientes:
Euros
Maquinaria,
equipos para
procesos de
informacién y
otro
inmovilizado
2014 material Total
Coste al 1 de enero de 2014 20.217 20.217
Coste al 31 de diciembre de 2014 20.217 20.217
Amortizacién acumulada al 1 de enero
de 2014 (11.349) (11.349)
Amortizaciones (2.642) (2.642)
Amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 2014 (13.991) (13.991)
Valor neto contable al 31 de diciembre
de 2014 6.226 6.226
Euros
Magquinaria,
equipos para
procesos de
informacién y
otro
inmovilizado
2013 material Total
Coste al 1 de enero de 2013 20.217 20.217
Coste al 31 de diciembre de 2013 20.217 20.217
Amortizacién acumulada al 1 de enero
de 2013 (8.707) (8.707)
Amortizaciones (2.642) {2.642)
Amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 2013 (11.349) (11.349)
Valor neto contable al 31 de diciembre
de 2013 8.868 8.868

(Continua)
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(@) Cargas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la totalidad de ios bienes de la Sociedad se encuentran libres de cargas
y gravdmenes.

(p) Bienes totalmente amortizados

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 no existen elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados.

c) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estdn sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

(7) Arrendamientos operativos - Arrendatario

La Sociedad ha desempefiado su actividad en locales arrendados a sociedades del grupo. En junio de 2014
Brainco cancel6 el contrato de alquiler por la paralizacion temporal de sus actividades. Asimismo la
Sociedad cancel6 el contrato de arrendamiento de maquinaria (fotocopiadora) en octubre de 2014, Ef
contrato de arrendamiento de vehlculos venci6 en junio de 2014 y no se ha suscrito ninguno nuevo en
sustitucion.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Euros
2014 2013

Pagos minimos por arrendamiento 3.742 8.157

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
2014 2013
Hasta un ano - 1.020
Entre uno y cinco afios - 1.615
- 2.635

(8) Politica y Gestién de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.

(Continta)
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(il Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es limitado dado que la mayorla de cuentas a cobrar son con organismos publicos
por concesion de subvenciones y los créditos concedidos a empresas del Grupo.

(i) Riesgo de liquidez

La Sociedad tiene un préstamo y anticipos reintegrables (véase nota 16) al 31 de diciembre de 2014,
Cabe tener en cuenta que la Sociedad no dispone de lineas de crédito contratadas con entidades
financieras y no estd generando recursos a través de obtencién de ingresos, por lo qus la gestién del
riesgo de liquidez es importante (ver nota 2 e).

{9) Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas es como
sigue:

Euros
2014 )
No corriente

Empresas del grupo
Participaciones 10.000

10.000

En el sjercicio 2014 la Sociedad ha pasado a ser socio de la asociacién sin 4nimo de lucro *Asociacién 1+D
Progenika’, creada el 13 de junio de 2012, realizando una aportacién de 10.000 euros correspondiente a la
cuota anual por pertenecer a dicha entidad. La Asociacién 1+D tiene por objeto social la coordinacién,
representacion, gestién y fomento de los intereses comunes de las empresas asociadas, asi como la
contribucion al desarrollo, crecimiento e internacionalizacion de sus asociados y del sector de las
biociencias en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco.

{Continda)
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(10) Activos Financieros por Categorias

{a) Clasificacién de los activos financieros por categorlas

La clasificacién de los activos financieros por categorlas y clases es como sigue:

Euros
No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado o amortizado o

coste coste

Valor Valor
2014 contable Total contable Total
Préstamos y partidas a cobrar
Créditos
Tipo variable - . 243.893 243.893
Clientes por ventas y prestacion de servicios - - 328 328
Otras cuentas a cobrar - - 840 840
Total - - 245.061 245.061
Total activos financieros - - 245.061 245.061

Euros
No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado o amortizado o

coste coste

Valor Valor
2013 contable Total contable Total
Préstamos y partidas a cobrar
Créditos
Tipo variable - - 274.591 274.591
Depésitos y fianzas 1.643 1.643 - -
Clientes por ventes y prestacién de servicios - - 2.689 2.689
Otras cuentas a cobrar - - 111,761 111.7681
Total 1.643 1.643 389.041 389.041
Total activos financieros 1.843 1.643 389.041 389.041

El valor contable y el valor razonable de los activos financieros valorados a coste amortizado no difieren de
forma significativa.

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorfas de activos financieros al 31

de diciembre de 2014 asciende a 3.023 euros y se corresponde a ingresos financieros de Préstamos y
partidas a cobrar, aplicando el método de coste amortizado (2.392 euros al 31 de diciembre de 2013).

(Continta)
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(11) Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

{a) Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas es como sigue.

Euros
2014 2013
Corriente No corriente Corriente

Grupo

Créditos 242,925 - 274.025

Intereses 968 - 566

Depésitos y fianzas - 1.000 -
Total 243.893 1.000 274.591

El crédito a corto plazo corresponde a una cuenta corriente con Progenika Biopharma, S.A. que ha
devengado un tipo de interés entre el 1,082% vy 1,339% (Euribor 3 meses+1%) durante el ejercicio 2014
{tipo de interes entre el 1,23% y el 1,234% en 2013).

{b) Inversiones financieras

Las inversiones financieras a largo plazo existentes al 31 de diciembre de 2013, por importe de 643 euros
corresponde a depdsitos y fianzas que se han cancelado a lo largo de 2014.

(c) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Euros
2014 2013
Corriente Corriente
Grupo
Clientes - 2.389
No vinculadas
Clientes 328 300
Otros deudores - 110.922
Personal 840 840
Otros créditos con las
Administraciones Publicas
{nota 18) 7.081 55.479
Total 8.249 169.930

De los 110.922 euros pendientes en 2013 dentro de la partida "Otros Deudores’, 53.119 euros se han
cobrado a lo largo de 2014. Los 57.803 euros restantes, correspondientes a pagos por subvenciones,
la Sociedad ha estimado que no se van a cobrar por no haberse incurrido en el gasto necesario para la
compileta justificacién del proyecto y los ha reguiarizado a través de la partida de *Otros gastos de
Explotacion® en la cuenta de perdidas y ganancias abreviada adjunta.

{Continua)
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{12) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes
El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Euros
2014 2013

Caja y bancos 181 33.774

(13) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social de Brainco Biopharma, S.L est4 formado por las siguientes
participaciones:

Numero
participaciones Valor nominal Capital
Promotores 3.165.197 0,00047977 1.518
Inversores 1.406.250 0,00047977 675
Otros 1.681.559 0,00047977 807
6.253.006 3.000

Al 31 de diciembre de 2013, el capital social de Brainco Biopharma, S.L. estaba formado por las siguientes

participaciones:
Nimero
Socios participaciones Valor nominal Capital
Promotores 3.165.197 1 3.165.197
Inversores 1.406.250 1 1.406.250
Otros 1.681.559 1 1.681.559
6.253.006 6.253.006

Las 6.253.006 participaciones tienen 0,00047977 euros de valor nominal. Todas las participaciones tienen
los mismos derechos politicos y econémicos, con excepcion de las participaciones de Socios Promotores,
cuya transmisién estd sujeta a requisitos adicionales al del resto de participaciones.

Los Socios Promotores son las sociedades "Progenika Biopharma, S.A." y "Proteomika, S.L." y los Socios
Inversores son los Fondos "Ezten, Fondo de Capital Riesgo® y "Elkano XXI, Fondo de Capital Riesgo” y la
sociedad de capital riesgo de “Bizkaia, Seed Capital*. El resto de participaciones corresponden a 'Otros
socios minoritarios”.

Como parte de las acciones destinadas a restablecer sl equilibrio patrimonial de la Sociedad, en la Junta
general de Sacios del 27 de junio de 2014 se acord¢ llevar a cabo una reduccién del capital social en la
cantidad de 6.250.006 euros por el procedimiento de disminuir el valor nominal de participaciones en la
suma de 0,99852023 euros por participacién. El nuevo capital social ha guedado fijado en 3.000 euros
siendo el nuevo nominal de cada participacion de 0,00047977 euros.

{Continta)
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Las sociedades que participan directa o indirectamente en el capital social de la Sociedad en un porcentaje
igual o superior al 10% son las siguientes al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Porcentaje de

Sociedad participacién
Progenika Biopharma, S.L. 25,61 %
Proteomika, S.L. 25,01 %
Orza, Gestion y Tenencia de Patrimonios 15,00 %
Elkano XX|, Fondo de Capital Riesgo 10,00 %
Ezten, Fondo de Capital Riesgo 10,00 %
85,62 %

Prima de asuncién

Esta reserva de libre distribucién y durante el ejercicio 2014, se ha aplicado en su totalidad contra la partida
de Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores {Nota 2{e)).

Reservas

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el epigrafe de reservas y resultados
se muestran en el Anexo |.

(il Reserva legal

Esta reserva se ha utilizado en 2014 para cubrir parcialmente el saldo deudor de la cuenta de pérdidas
Y ganancias una vez empleadas las reservas disponibles (Nota 2{e)).

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no tiene dotada esta reserva con el limite minimo que
establece la Ley de Sociedades de Capital.

(i) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias se han aplicado en su totalidad contra la partida de Resultados Negativos de
Ejercicios Anteriores (Nota 2{e)).

Al 31 de diciembre de 2013, incluido en reservas voluntarias, la Sociedad tenfa una reserva
denominada “Provisién ENISA (*Empresa Nacional de Innovacion, S.A.")" por valor de 28.571 euros.
Como garantia del buen fin de un préstamo (véase nota 15), la Sociedad debe destinar a esta reserva
los resultados del ejercicio, una vez cumplidas las obligaciones Iegales y estatutarias, hasta que ésta
alcance una cantidad en cuantfa suficiente para gue el montante que dicho fondo alcance en cada
ejercicio equivalga a la séptima parte del principal pendiente de amortizacion, multiplicado por el
numero de ejercicios transcurridos desde su formalizacion.

Al 31 de diciembre de 2014, debido a que la Sociedad ha aplicado sus reservas voluntarias en su
totalidad a compensar la partida de Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores, la reserva
denominada *Provisién ENISA" ha sido aplicada a dicho fin. Si bien, el préstamo al que se encuentra
vinculada dicha reserva, se amortizaré totalmente durante el ejercicio 2015.

{Continua)



Foru Seilua . N 5730483 B

Timbre Foral

'ﬁ!mabwl zo0limo
Quinca cont 4115/

20
BRAINCO BIOPHARMA, S.L.
Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

(14) Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de carécter no reintegrable para
atender a la financiacién de gastos de investigacién y desarrollo de proyectos es como sigue:

Euros
2014 2013
Saldo al 1 de enero - 506.649
Subvenciones concedidas en el ejercicio - 13.435
Bajas de subvenciones . (6.372)
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias . (710.742)
Efecto Impositivo del ejercicio - 197.030
Saldo al 31 de diciembre - -

La imputacion a resultados del ejercicio se realiza en la misma proporcion que la amortizacion de los gastos
de investigacién y desarrollo subvencionados.

Tal como se menciona en la nota 5, al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad procedié a deteriorar la
totalidad del epigrafe Investigacién y Desarrollo al considerar que existen dudas razonables sobre el éxito
técnico y/o la rentabilidad econémico comercial de los proyectos. Como consecuencia de dicha situacion, la
Sociedad imputé a resultados la totalidad del saldo pendiente de subvenciones.

Al 31 de diciembre de 2013, se hablan cumplido la totalidad de los requisitos exigidos para la obtencién de
las subvenciones.

(15) Pasivos Financieros por Categorias

(a) Clasificacion de los pasivos financieros por categorias

Las principales categorias de pasivos financieros mantenidos por la Sociedad son las correspondientes a
las deudas mantenidas con suministradores de bienes y servicios y a otros pasivos financieros que se
valoran a coste amortizado. Las deudas mantenidas con proveedores y acreedores tienen vencimiento a
corto plazo y la financiacién recibida se encuentra referenciada en su mayor parte a tipos variables por lo
que su valor en libros no presenta diferencias significativas respecto al valor razonable de los mismos.

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorlas de pasivos financieros en el ejercicio 2014

asciende a 20.195 euros y se corresponde a gastos financieros de Débitos y partidas a pagar, aplicando el
método de coste amortizado (22.945 euros en 2013).

(16) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(a) Deudas con empresas del grupo y asociadas

El detalle de las deudas con empresas del grupo y asociadas es como sigue:

Euros
2014 2013
Corriente Corriente
Grupo
Deudas 400.000 -

{Continua)
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Corresponde al préstamo participativo suscrito con Progenika Biopharma, S.A el 30 de mayo de 2014,
como parte de las medidas destinadas al restablecimiento del equilibrio patrimonial de la Sociedad {Nota
2{e)). Este préstamo participativo devenga intereses ordinarios iguales al 2% del bensficio del prestatario
después de impuestos y su vencimiento es el 31 de diciembre de 2014.

(b) Deudas

El detalle de las deudas es como sigue:

Euros
2014 2013
No corriente Corriente No corrignte Corriente
No vinculadas
Deudas 313.009 294.650 500.650 230.763
El detalle de deudas e intereses es como sigue:
2014 2013
No No
corriente Corriente Total corriente Corriente Total
Préstamo 0 199.851 199.851 133.005 133.333 266.338
Anticipos reintegrables
313.009 60.699 373.708 367.645 63.430 431.075

Subvenciones a
reintegrar - 34.000 34.000 - 34.000 34.000
313.009 294.550 607.559 500.650 230.763 731.413

i) Préstamos

Se incluye en este epigrafe el préstamo concedido por la entidad *Empresa Nacional de Innovacién, S.A."
{(ENISA) ei 19 de junio de 2009. El destino del préstamo es la financiacién de empresas dsl sector
estratégico. Su ultimo vencimiento es el 31 de diciembre de 2015. Dicho préstamo devenga un interés
anual del Euribor + 0,25% y un interés variable en funcién de los resultados antes de impuestos con el
l{mite del 6% anual.

ii) Anticipos reintegrables: Proysectos [+D realizados en Parques Cientificos y Tecnolégicos

Con fecha 20 de enero de 2010, la Direccién General de Polltica Tecnolégica del “Ministerio de
Investigacién y Ciencia® emitié resolucién de concesion de ayudas, en forma de anticipos reintegrables,
para proyectos de |+D realizados por parques cientificos y tecnolégicos, de las que la Sociedad es
beneficiaria, por importe de 200.330 euros para el ejercicio 2010 y 331.676 euros para el ejercicio 2011,
Dichos anticipos no devengan interés, y los vencimientos comenzaron en el ejercicio 2013 y finalizaran en
el ejercicio 2020, siendo su valor inicial el resultado de actualizar los desembolsos futuros al tipo del 4,5%.

La actualizacién de estos anticipos dié al reconocimiento de una subvencién de 135.001 euros, 97.201

euros neta de impuestos, que se imputa a resultados en funcién de la contabilizacién de los bienes y
gastos subvencionados. En el ejercicio 2013, se imputarén a resultados 27.000 euros.

{Continta)
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{c) Acresedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

E! detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Euros
2014 2013
Corriente Corriente

Grupo

Proveedores 790 134,234
No vinculadas

Proveedores 23.742 65.453

Acreedores 5.600 15.600

Otras deudas con las Administraciones

Pdblicas (nota 18) 941 8.264
Total 31.073 223.551

(d) Clasificacién por vencimientos

La clasificacién de los pasivos financieros por vencimientos se muestra en Anexo Il

(17) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “"Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a continuacion:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del

balance
2014 2013
Importe % Importe Yo

Dentro del plazo méximo

legal 216.919 73 % 233.840 44 %
Resto 78.374 27 % 301.997 56 %
Total de pagos del ejercicio 295.293 100 % 535.837 100 %
PMPE (dlas) de pagos 48 - % 6 - %
Aplazamientos que a la fecha

de cierre sobrepasan el

plazo méximo legal 18.715 - % 124.957 - %

El plazo medio ponderado excedido correspondiente al perfodo 2014 pasarla a ser de 14 dlas si no
tuviéramos en cuenta el pago de las facturas entre empresas del grupo.

{Continta)
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(18) Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Euros
2014 2013
Corriente Corriente
Activos
Impuesto sobre el valor

anadido y similares 7.081 55.479
7.081 55.479

Pasivos
Seguridad Social 898 3.854
Retenciones 43 4.410
941 8.264

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los
principales impuestos que le son aplicables:

Ejercicios

Impuesto abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2010-2013
Impuesto sobre el Valor Ahadido 2011-2014
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2011-2014

El plazo para la presentacion del Impuesto sobre Sociedades es de 25 dias naturales siguientes a los seis
meses posteriores a la conclusién del periodo impositivo, por lo que el Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio 2014 no estaré abierto hasta el 25 de julio de 2015.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, los Administradores
de la Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarlan significativamente a las
cuentas anuales abreviadas.

(a) Impuesto sobre beneficios

La conciliacidn entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible se detalla en
el Anexo |l

La relacion existente entre el ingreso por impuesto sobre beneficios y la pérdida del ejercicio se detalla en
el Anexo IV

Tal como se menciona en la nota 2 (e), la Sociedad no ha reconocido los créditos fiscales debido a que su
recuperacion no es probable dada Ia historia de pérdidas de la Sociedad v el dilatado plazo que precisan
para ser recuperadas.

{Continua)
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La Sociedad no ha reconocido como activos por impuesto diferido deducciones cuyos importes y plazos de
reversién son los que siguen:

Euros
Afo 2014 2013 Ultimo afio
2008 868.340 858.340 2029
2009 439.996 439.996 2029
2010 181.809 181.809 2029
2011 357.253 357.253 2029
2012 314.927 314.927 2029
2013 84.271 113.483 2029
2.236.596 2.265.808

La Sociedad no ha reconocido como activos por impuesto diferido las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion cuyos importes son los que siguen:

Euros
Ao 2014 2013

2008 120.444 120.444
2009 946.225 9465.225
2010 1.258.167 1.258.167
2011 1.489.464 1.489.464
2012 1.920.075 1.920.075
2013 3.082.918 3.082.918
2014 320.759 -

9.137.052 8.816.293

El plazo de compensacién de las bases imponibles negativas es de 15 anos a partir del primer sjercicio en
gue la Sociedad obtenga beneficios.

Con efectos 1 de enero de 2014 se ha aprobado la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre del Impuesto

sobre Sociedades, que establece un limite temporal de aplicacién de bases imponibles negativas y
deducciones de la cuota de 15 afios contados a partir de la entrada en vigor de la citada Norma Foral.

(19) Informacién Medioambiental
Las inversiones y gastos realizados por la Sociedad en este 4rea tanto en el ejercicio 2014 como en el

2013, no son significativas. Adicionalmente, la Sociedad no ha recibido ni adquirido derechos de emision de
gases de efecto invernadero.

{Continua)



Foru Seilua : N 57 30488 B

Timbre Foral

| Bizksiko Foru Aldundia

Pioutncion Foral de Bizkaja,

015€

HAmubast Zeoif
Qulne wnti’i%

25
BRAINCO BIOPHARMA, S.L.
Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

(20) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

{a) Saldos con partes vinculadas

El desglose de los saldos por categorias es el siguiente:

Euros
Sociedades
2014 del grupo Total
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
& Instrumentos de patrimonio 10.000 10.000
Total activos no corrientes 10.000 10.000
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
o Créditos a empresas 243.893 243.893
Total activos corrientes 243.893 243.893
Total activo 253.893 253.893
Deudas con empresas del grupo y asociadas a c/p 400.000 400.000
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 790 790
Total pasivos corrientes 400.790 400.790
Total pasivo 400.790 400.790

{Continda)
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Euros
Sociedades
2013 del grupo Total

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
I/p

Otros activos financieros 1.000 1.000
Total activos no corrientes 1.000 1.000
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prestaciones de

servicios a ¢/p 2.389 2.389
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
c/p

Créditos a empresas 274.591 274.591
Total activos corrientes 276.980 276.980
Total activo 277.980 277.980
Deudas a c/p
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores 134.234 134.234
Total pasivos corrientes 134.234 134.234
Total pasivo 134.234 134.234

(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:

Euros
Sociadades
2014 ___del grupo Total

Ingresos
Instrumentos financieros

Ingresos financieros 3.023 3.023
Total ingresos 3.023 3.023
Gastos
Compras netas

Compras 9.840 9.840
Gastos por arrendamientos
operativos 3.087 3.087
Otros servicios recibidos 7.369 7.369
Total Gastos 20.296 20.296

(Continua)
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Euros
Sociedades
2013 del grupo Total

Ingresos
Ventas netas

Ventas 2.165 2.165
Instrumentos financieros

Ingresos financieros 566 566
Total Ingresos 2.731 2.731
Gastos
Compras netas

Compras 8.457 8.457
Otros servicios recibidos 204.627 204.627
Total Gastos 213.084 213.084

() Informacion relativa a Administradores y personal de aita Direccién de la Sociedad
Durante los ejercicios 2014 y 2013 los Administradores no han percibido remuneraciones, ni tienen
concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de sllos a tltulo de garantia.
Asimismo la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con
respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2014 no ha habido ninguna remuneracion a miembros del Alta Direccién (8.581 euros
en el gjercicio 2013). Al 31 de diciembre de 2014 no hay alta Direccién.

{d) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores
Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna

situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo
dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

(21) Ingresos y Gastos

{a) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios corresponde a servicios prestados en su totalidad dentro del
territorio nacional.

{b) Aprovisionamientos

La cifra de aprovisionamientos en los ejercicios 2014 y 2013 corresponde a compras nacionales de
mercaderias.

{c) Cargas Sociales

Los gastos de personal incluyen un importe de 7.455 euros correspondiente a Seguridad social a cargo de
la empresa (35.524 euros en el ejercicio 2013). Son gastos asociados al personal gue se mantuvo en
némina de la Sociedad hasta marzo de 2014. A cierre del ejercicio 2014, Brainco no tiene ningun empleado
en plantilla.

(Continua)
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(22) Informacién sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2014 y 2013, desglosado por
categorlas, es como sigue:

Ndmero
2014 2013
Directivos . 1
Investigadores 1 4
1 5

La distribucién por sexos al final de los ejercicios 2014 y 2013, del personal y de los Administradores es

como sigue:
Namero
2014 2013
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Consejeros 1 5 1 5
Investigadores - - 3 -
1 5 4 5

(23) Honorarios de auditoria

La empresa auditora (KPMG Auditores, S.L.) de las cuentas anuales de la Sociedad ha devengado durante
los ejercicio terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, honorarios netos por servicios profesionales,
un importe de 12.000 euros.

El importe mencionado, incluye la totalidad de los honorarios relativos a los servicios realizados durante el
ejercicio 2014, con independencia del momento de su facturacion.

{Continta)
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BRAINCO BIOPHARMA, S.L.
Informe de Gestién
Ejercicio 2014

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad ha continuado con la busqueda de algun potencial socio, que permita dar
continuidad al proyecto. Los proyectos de investigacién de la compafiia necesitan la inyeccion de capital adicional
para poder llevarlos a punto de desarrollo que permitiesen tomar decisiones sobre su validez.

La Sociedad considera que el proyecto de Esquizofrenia ha obtenido unos resultados positivos en sus fases iniciales
de investigacién y ha decidido priorizar la bisqueda de inversores externos que puedan contribuir al desarrollo de las
proximas fases. La participacién de estos inversores podria estructurarse bien via participacién en el capital de la
sociedad o bien via licencia de los resultados existentes.

E| Consejo de Administracién de la Sociedad ha fijado 2015 como el afio definitivo para la toma de decisiones sobre
el futuro de la compafila, que dependeran en gran medida de la evolucién de este esfuerzo de bisqueda de
inversores interesados.

Brainco ha finalizado el ejercicio 2014 con una cifra de facturacién de 2.648 euros frente a los 3.265 suros de 2013.
El resultado operativo ha sido una perdida de 302.315 euros y las pérdidas netas registradas por la sociedad han
ascendido a 320.759 euros.

Continuando con la politica contable que se inicié en 2013, la Sociedad ha decidido no activar su inversién en 1+D ni
los créditos fiscales generados por pérdidas y por inversién en [+D.

No se han producido acontecimientos importantes posteriores la cierre del ejercicio.

Durante el gjercicio 2014 la Sociedad no ha realizado operaciones con participaciones propias.
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Reunidos los Administradores de la Sociedad Brainco Biopharma, S.L., con fecha de 17 de marzo de 2015 yen
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales abreviadas yel
informe de gestidn del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 31 de diciembre de 2014. Las
presentes Cuentas Anuales Abreviadas del ejercicio 2014 de Brainco Biopharma, S.L., se formulan en papel
timbrado de la Hacienda Foral de Bizkaia, con numeros de serie N 5730458 B a N 5730500 B ambos inclusive Y
la presente N 5730457 B.

D. AT}‘(onio Ma

nez Martinez D. José Maria Aranzamendi D. Aitor Arrizabalaga Kaltzakorta
y Consejero Renteria (Vocal)
elegado) (Vocal)

Y/ o
Dfia. Maria Arregi en D. Oscar Ugarte Gamboa en abe Papfos en
representacion de “OrzaGestion  representacién de “Seed Capital representacion estion de

y Tenencia de Patrimonio AIE” de Bizkaia S.G.E.C.R,, S.A. Capital Riesgo del Pais Vasco,
(Vocal) (Vocal) S.A"
(Vocal)

Magtfnez Martinez)




