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I Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Brainco Biopharma, S.L. (la “Sociedad”)
que comprenden ¢l balance abreviado al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
abreviada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de la formulacion de Jas cuentas anuales abreviadas de la
Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la nota 2 de la memoria abreviada adjunta) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaiia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales abreviadas y la evaluacion de
si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacidn.

2 La memoria abreviada adjunta no incluye la informacion referente a las participaciones que
ostentaban los Administradores de la Sociedad que cesaron en su cargo en febrero.de 2013 y
las personas vinculadas a los mismos en sociedades cuyo objeto social es idéntico, anélogo
o complementario al desarrollado por la Sociedad, ni la informacién relativa a los cargos,
funciones y actividades desempefiadas en las mismas durante ¢l ejercicio 2013, tal como
establece la legislacidn vigente.

3 En nuestra opinidn, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el parrafo anterior, las
cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Brainco
Biopharma, S.L. al 31 de diciembre de 2013, correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo.

4 Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencidn respecto de lo sefialado
en la nota 2 (e) de la memoria abreviada adjunta, en la que se indica que la Sociedad ha
venido incurriendo en pérdidas significativas desde su constitucién que han hecho que al 31
de diciembre de 2013 el patrimonio neto sea negativo. Asimismo, en la nota 5 de la
memoria abreviada adjunta se menciona que, en 2013, la Sociedad ha deteriorado la
totalidad del importe recogido en el epigrafe Investigacion y Desarrollo en el contexto del
andlisis sobre la viabilidad de los proyectos de investigacion que ha realizado durante el
ejercicio. En este sentido, se estd evaluando cual seria la mejor opcién para dar continuidad
a la Sociedad, contempldndose, entre otras, la posibilidad de buscar inversores externos que
estén interesados en participar en el negocio y contribuyan al desamrollo de las siguientes
fases de investigacién. Estas condiciones, indican la existencia de una incertidumbre
significativa sobre la capacidad de la Sociedad para continuar con sus operaciones,
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5 Sin que afecte a nuestra opinidn de auditoria, Hamamos la atencién respecto de lo sefialado
en la nota 2(b) de la memoria abreviada adjunta, en la que se indica que las cifras
comparativas del ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales
abreviadas aprobadas del ejercicio 2012, debido al registro contable de la correccion
efectuada con caracter retroactivo segiin se indica en la mencionada nota de la memoria
abreviada adjunta. Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2012 fueron auditadas por
otros auditores quienes expresaron una opinién favorable sobre las mismas.

6 El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Brainco Biopharma, S.L., la
evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales abreviadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2013,
Nuestro trabajo como auditores se limita a Ja verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionade en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Miembro gjerciente:
KPMG AUD!TORES, S4..

. Ao 2014 N° 03/14/01289
Luis Isidro dal PLllg COPIA CRATUITA

9 de abril de 2014




BRAINCO BIOPHARMA, S.L.
Balances Abreviados
31 de diciembre de 2013 y 2012

{Expresados en euros)

Activo
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Inversiones financieras a largo plazo

Total activos no corrientes
Deudores comaerciales y otras cuentas a cobrar

inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto piazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Total activos corrientes

Total activo

Nota

Nota 5
Nota 6
Nata 10
Nota 10

Nota 10
Nota 10
Nota 11

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas.

2013 2012
(Reexpresado)
84.169 3.461.060
8.868 11.510
1.000 1.000
643 643
94.680 3.474.213
169,930 395.483
274,591 -
33.774 727.937
478.295 1.123.420
572.975 4.597.633




BRAINCO BIOPHARMA, S.L.
Balances Abraviados
31 da diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en euros)

Pairimonio Neto y Pasivo Nota 2013 2012
(Reexpresado)
Fondos propios Nota 12 {381.989) 2,700.929
Capital
Capital ascriturado 6.253.006 6.253.006
Prima dle asuncién 2.250.000 2.250.000
Reservas 603.496 6803.496
Resultados de ejercicios antericres (6.405.573) {4.485 .498)
Resultado del gjercicio (3.082.918} (1.820.075)
Subvanciones, donaciones y legados recibidos Nota 13 - 506.649
Total patrimonio naeto {381.988) 3.207.578
Deudas a largo plazo Nota 15 500.650 681.863
Otros pasivos financieros 500.650 £681.863
Pasivos por impuesto diferido Nota 17 - 197.030
Total pasivos no corrientes 500.650 878.893
Deudas a corto plazo Nota 15 230.763 193.456
Otros pasivos financiercs 230.763 193.456
Acreedores cumerciales y otras cuentas a pagar Nota 15 223.551 317.706
Proveedores a corto plazo 65.453 176.642
Proveedores, empresas del grupc y asociadas a corto plazo 134.234 121.708
Acreedores varios 15.600 (400}
Otras deudas con las Administracionas Poblicas 8.264 19.756
Total pasivos corrientes 454.314 511.162
Total patrimonio neto y pasivo 572.975 4.597.633

S % /
N
l.a memeoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas. _‘@» j




BRAINCO BIOPHARMA, S.L.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Abreviadas
para los ejarcicios anuales terminados en
31 de diciembra de 2013 y 2012

(Expresadas en euros)

Nota 2013 2012

(Reexpresada}

Importe neto de {a cifra da negocios Nota 20 3.265 32.262
Trabajos realizados por la empresa para su activo 14.255 1.103.194
Aprovigsionamientos Nota 20 {54.919]) (40.229)
Otros ingrasos de explotacién 188.739% {9.243)
Gastos de personal Nota 20 (188.898) {417.082)
Otros gastos de explotacion (335.675) {875.277)
Amortizacién del inmovilizado Nota 8y 6 (1.597.212) {1.708.020)

Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y

otras Nota 13 710,742 428.665
Deterioro y rasultado por enajenaciones del inmovilizado {1.802.562) {313.267)
Resuitado de explotacién {3.062.265) {1.899.067)
Ingresos financieros Nota 9 2.392 10.968
Gastos financieros Nota 14 {22.945) (28.614)
Diferencias de cambio {100} {3.422)
Resuitado financiero {20.653) {21.068)
Resultado antes de impuestos {3.082.918) {1.920.075)
impuesto sobre beneficios Nota 17 - -
Resuitado dal sjercicio {3.082.918) {1.920.075)

La memona adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas,




BRAINCO BIOPHARMA, 5.L.

Estados de Cambios Abreviados en al Patrimonio Nato
corraspondientes a ios ejerciclos anuales terminados en
31 de dicieambra da 2013 y 2012

A) Estados Abreviados de Ingresos y Gastos Reconocldos
correspondiantas a ios ajercicios anuales terminados en
31 de diciembre da 2013 y 2012

{Expresados en euros)

2013 2012
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias {3.082.918} (1.920.07%)
Ingresos y gastos imputados diractamente al patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados 7.063 523.567
Efecto impositivo {1.978) (146.599}
Total ingresos y gastos imputados directamanta an
a patrimonio neto 5.085 376.968
Transferenclas a |a cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donacicnes v legados (710.742) 428.666}
Efecto impositivo 159.008 120.027
Total transferencias a Ja cuenta de pérdidas y
gananclas (511.734) {308.633)
Total da Ingresos y gastos reconocidos {3.583.567) {1.851.7486)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas.
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(1

{2)

(a)

BRAINCO BIOPHARMA, S.L.
Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas
31 de diciembre de 2013

Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

Brainco Biopharma, S.L. (en adelante la Sociedad) se constituyo el dia 29 de julio de 2008 como sociedad
de responsabilidad limitada. Su domicilio social vy fiscal esté radicado en Derio (Bizkaia). Ei objato sociat de
la Sociedad consiste en el desarrollo de productos para el tratamiento y diagnéstico de enfermedades
psiquidtricas.

La Scciedad estd participada directa e indirectamente en un 50,6188% por la scciedad “Progenika
Biopharma, S.A.", dedicada al desarrollo, preduccion y comercializacién de soluciones bictecnoldgicas v que
tiene su domicilio social en Derio (Bizkaia). Este grupo tiene la mayoria de derechos politicos en el Consejo
de fa Sociedad, razén por la que la Sociedad se integra en el perimetro de consolidacion de! Grupo
Progenika. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se depositan en el "Registro Mercanti! de Vizcaya"
L.as cuentas anuales consolidadas del grupo se encuentran pendientes de formulacién en el momente de
preparacién de estas cuentas anuaies.

En febrero de 2013, el grupo Grifols ha adquirido una participacién mayoritaria en Progenika Biopharma,
SA

Al 31 de diciembre de 2013, Brainco Biopharma, S.L. no forma unidad ce decision segin lo dispueste en la
Norma 13° de las Normas de Elaboracién de Cuentas Anuales con otras sociedades domiciliadas en
Espana.

Bases de presentacion
imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas se han formulado a partir de los registros contables de Brainco Biopharma,
S.L. Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2013 se han preparado de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con ! objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 vy de los
resultados de sus operaciones y de [os cambios en el patrimaonio neto correspendientas al ejercicio anual
terminado en dicha fecha,

Los Administradores de la Socledad estiman que las cuentas anuales abreviadas def ejercicio 2013, que
han sido formuladas e} 26 de marze de 2014, serdn aprobadas por la Junta General de Socios sin
modificacién alguna.
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2
BRAINCO BIOPHARMA, S.1.

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales abreviadas presentan a efectos comparativos, con cads una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estade de cambios en el patrimonio neto y de la
memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban
parte de las cuentas anuales abreviadas de! ejercicic 2012 aprobadas por a Junta General de Sccios de
fecha 23 de julio de 2013, salvo por la correccion del error relacionado con el reconocimiente del crédito
fiscal,

{ii  Correccién de errores

Un detalle de las correcciones efectuadas en e! gjercicio anterior es como sigue:

Euros
Dr Cr
Activos por impuesto diferido - 3.778.370
Resultados de efercicios anteriores 2.925.822 -
tmpuesto sobre beneficios 852.548
3.778.37C 3.778.370

La Sociedad ha corregido las cifras del gjercicio anterior debido a que considera qus no era probable
que se pudieran recuperar los créditos fiscales por bases imponibles negativas vy por deducciones
pendientes de aplicar en los préximos 10 sjercicios, dada la historie de pérdidas de la Sociedad vy &f
dilatadc plazo que precisan para ser recuperadas.

El impacto de dicha corrgccidn en el patrirmonio neto al 31 de diciembre de 2011s5e muestra en &l
estado de cambios en el patrimonio neto del ejercicic 2012,

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales abreviadas se presentan en euros, redondeadas al euro mas cercano, que es la
moneda funcional vy de presentacién de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en la splicacion de
politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales abreviadas requiere {a aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimacicnes e hipétesis en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacion un detalle de los aspectos que han
impficado un mayor grado de juicio, complejidad 0 en los que las hipbtesis y estimaciones son significativas
para la preparacion de las cuentas anuales abreviadas.

(i Estimaciones contables relevantes e hip6tesis
Estimacion del valor razonable para todos aquellos préstamos y anticipos reintegrables recibidos, para
los que no se estipula un tipo de interés explicito, que ha sido calculado a una tasa de descuento del

4,5%.

Andlisis de las condiciones necesarias para la activacion de los proyectos de Investigacion y
Desarrolig.




(e)

{3)

3
BRAINCO BIOPHARMA, S.L.

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

(i} Cambios de estimacién

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Scciedad e han
calculade en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2013, s posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en fos préximos
gjercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones qus, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante os proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Principio de empresa en funcicnamiento

La Sociedad se constituyé on 2008 vy, desde su inicio, su actividad se ha centrade principalmente en la
investigacién para el desarrollo de productos para e tratamiente personaiizado da las enfermedades
humanas dei Sistema Nervioso Central. Los proyectos actuales de la Sociedad se encuentran en fases muy
iniciales, por lo que no se ha comenzade la comercializacién de los productos y, por tanto, la generacién de
ingresos para la Sociedad. En este sentido, la Sociedad ha presentado pérdidas desde su constitucion.

Como consecuencia de fas pérdidas acumuladas mencionadas, la Sociedad presenta al 31 de diciembre de
2013 un patrimonic neto negativo de 382 miles de euros. La Sociedad se encuentra, por lo tanto, en causa
de disolucién de acuerdo con la legislacion mercanti! vigente.

En febrero de 2013 Grifols adguidié el control scbre ef grupo Progenika, accionista mayoritario de la
Sociedad, y duranta el ejercicic 2013 ha realizado un andlisis sobre e viabilidad de los proyectos de
investigacion actuales en el contexto de su plan estratégico {(véase nota 5. A pesar de los resultados
positives que se han venido obteniende en determinados proyectos de investigacién, se est4 actualmente
evaluando cudl seria la mejor opcién para dar continuidad a la Sociedad, contemnplandose fa posibitidad de
buscar inversores externos que estén interesacos en participar en el negocio y contribuyan al desarrollo de
las siguientes fases de investigacion y, asimisme, intentando licenciar alguno de los provectos de
investigacion. La participacién de estos inversores podria estructurarse a través de su participacion en el
capital de fa Sociedad o bien via la obtencién de ingresos por licenciar los resultados de los proyectos de
investigacién existantes.

Distribucién de Resultados

La aplicacion de las pérdidas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, gue difiere de la aprobada
por ia Junta General de Socios de 23 de jutio de 2013 debido a gue se han registrado errores del ejercicio
anterior que se detallan en |z note 2 de {a memoria, ha consistido en su traspaso integro a rasultados de
gjercicios anteriores,

l.a propuesta de aplicacion de las pérdidas del ejercicio finalizado e! 31 de diciembre de 2013, formulada

por fos Administradores v pendiente de aprobacién por la Junta Genaral de Socios, consiste en su 11aspaso
integro a resultados de sjercicios anteriores,

Al 31 de diciembre, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Euros
2013 2012

Reservas no distribuibies:
Reserva legal 65.296 65.296

— /,a e
)‘}v’/

{Continya) / .
’
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BRAINCO BIOPHARMA, S.L.
Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

{4) Normas de Registro y Valoracion

(8] Inmovilizado intangible
Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precic de adaquisicion o a su
coste da produccién. La capitalizacién del coste de produccidn se realiza & través del epigrafe "Trabajos
efectuados por la empresa para su active” de la cuenta de pérdidas v ganancias. El inmovilizado intangible

s@ presenta en el bafance por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciches valorativas por deterioro acumuladas.

(il Investigacién y desarrollo

Los gastos de investigacion se imputan directamente a pérdidas de! ejercicio cuando existan dudas
razonables sobre el éxito tdcnico o la rentabilidad econdémice-comercial def proyecto.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de investigacion incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

- El coste estd claramente estabiecido para que pueda ser distribuide en el tiempo.
- Se puede establecer una relacidn estricta entre “proyecto” de investigacién y objetivos
perseguidos v obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente pars cada

conjunto de actividades interrelacionadas por a existencia de un objetivo comdn.

Si la Sociedad no puede distinguir la fase de investigacidn de la de desarrollo, los gastos incurridos se
tratan como gastos de investigacion.

Los gastos imputados a resultados en ejercicios anteriores, no pueden ser objeto de capitalizacién
posterior cuando se cumplen {as condiciones.

{il  Propiedad industriai

Los derechos de propiedad industrial se reconocen contablemente por su coste de adquisicién, que
incluye los costes incurrides para la obtencién vy registro de dichos derechos.

(i) Costes posteriores

Los costes posteriores incurrides en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo gue
aumenten los beneficios econémicos futuros esperadoes de los activos.

(iv)  Vida atil y Amortizaciones
ta Sociedad evalla para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida util es finita o indefinida. A
estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible tiene vida il indefinida cuando no existe un
limite previsible al periodo durante ef cual va & generar entrada de flujos netos de efectivo.
La amortizacidn de los inmovilizados intangibles con vidas Gtiles finitas se reatiza distribuyendo el

importe amortizable de forma sistemética a lo largo de su vida Gtil mediante la aplicacién de los
siguientes criterios:

Método de Afos de vida
amortizacion  0til estimada

5 .

{Continua)

investigacién y Desarrollo Lingal

/ /
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BRAINCO BIOPHARMA, S.L.
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A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisiciéon menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, ia vida Gtil y el método de amortizacién de los inmovitizados
intangibles al cierre de cada sjercicio. Las madificaciones en fos criterios inicizlments astablecidos se
feconocen cemo wn cambio de estimagion,

La amortizacién de los gastos de investigacion comienza a realizarse desde el momento en que se
activan en el balance.

(v}  Deterioro del valor del inmovilizado
ta Sociedad evallia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
perdidas por deterioro de valor del inmovilizade intangible de acuerde con los criterios que se
meancionan en el apartado (c)Deterioro de valor de activas no financieros suietos a amortizacion Q
depreciacién.

(b)  Inmovifizado material

{il  Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados & su precio de adquisicién o a

su coste de produccion, El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i) Amortizaciones
La amortizacion de ios elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida til. A estos efectos se entiende Qo7 IMports
amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual,
Lea amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion de

los criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Afos de vida
amortizacion  util estimada

Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 7-8
Equipos para proceso de informacion lineal 7-8

La Scciedad revisa el valor residuai, 1a vida Gtil y el método de amortizacién del inmovilizada material
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialments establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion,

(i) Costas posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitatizan aquellos costes incurridos en
la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida Util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados & medida que
se incurren,

(ContinGa
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{ivi Detericro del valor de los activos

La Sociedad availa y determina las correcciones valorativas por deterioro v las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acusrdo con los critarios que se
mencionan en el apartado (c)Dsterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depraciacion,

(e} Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacién

La Sociedad sigue €l criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deteriorc de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacidn o depreciacién, al objeto de
comprobar si el valor contabie de los mencicnados actives excede de su valor recuperabie, entendido
como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,
Por otra parte, si la Sociedad tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-
comercial de los proyectos de investigacion y desarrollo en curso, los importes registrados en el balance se

reconocen directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado intangible de fa cuenta de pérdidas v
ganancias, no siendo reversibies.

{d)  Arrendamientos
(i} Contabilidad del arrendataria
Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismas, transfieren a la Sociedad

sustancialments todos los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican
como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

- Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante ef plazc dsl arrendamiento excepto que resuite més
representativa otra base sistemética de reparto por reflejar mas adecuadamente al patrén temporal
de los beneficios del arrendamiento.

{e)  Instrumentos financieros

{ Reconocimiento

La Scciedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones de! mismo,

iy Clasificacion v separacion de instrumentos financieros

Los instrurmentos financieros se ciasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financierc, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
economico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasive financierc ¢ de
instrumento de patrimonio,

(i) Principios de compensacion
Un active financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacidn sdle cuando la Sociedad

tiene el derecho exigible de cormpensar los importes recanccides v tiene la intencién de fiquidar la
cantidad neta o de realizar el active y cancelar el pasivo simultdneaments. { V4
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Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se cormponen de créditos por operaciones comerciales y créditos
por operaciones ne comerciales con ¢obros fijos o determinables que na cotizan en un mercado
activo distintos de aquellos clasificados en otras categorfas de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos y se
valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los actives financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo vy e} efecto de actualizar no sea significative, se valoran por su valor
nominal.

intereses
Los intereses se reconocen por el métede det tipo de interés efectivo.

Bajas de actives financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuande los derachos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han trensferido y Ia Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiere o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deteriore como resultado de uno o més eventos que han
ocurrido después del reconocimiente inicial del activo v ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo ¢ grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fighilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunes correccicnes velorativas por deterioro de
prestamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccién que son
directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con postarioridad ai reconocimiento inicial, los
pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando ef método del tipo de
interés efectivo.

No obstante los pasives financieros que no tengan un tine de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo vy ef efecto de actualizar no sea significative, se valoran por su valor
nominal,

Bajas y modificaciones de pasivos financieros
La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con 1a

obligacién contenida en el pasive o bien esté legalmenta dispensada de fa responsabilidad principat
contenida en el pasivo ya seg en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.
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Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

E! efectivo v otros activos llguidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversionss a corto plazo de
gran liguidez siempre que sean féciimente convertibles en importes determinados de efectivo ¥ GuUa @stan
sujetas a un riesgoe insignificante de cambios de vaior. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres mases desde la fecha de adquisicidn.

Subvenciones, donaciones y legados
Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos v gastos recenocidos en
patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesidn oficial de las mismas y se han cumptido las

condiciones para su concesién o no existen dudas razonables sobre fa recepcidn de las mismas.

Las subvencicnes, donaciones y legados de cardcter monetario se valoran por ! valor razonable de!
importe concedido y las de cardcter no monetario por ef valor razonabie del activo recibido.

En ejercicics posteriores ias subvenciones, donaciones y iegados se imputan a resultados atendiendo a su
finalidad.

Las subvencionas que se concedan para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el ejercicio
que se devengan los gastos financiados.

Los pasives financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de a aplicacién de tipos de interés por
debajo de mercado se recenocen en el momento inicial por su valor razanable. La diferencia entre dicho

valos, ajustado en su caso por los costes de emisidn del pasivo financiero y ol importe recibido, se registra
comoe una subvencion oficial atendiendo a la naturaleza de la subvencion concedida.

Provisiones

() Provisiones por indemnizaciones y reestructuraciores
Las indemnizacicnes por cese involuntario se feconccen en el momenta en gue axiste un pian formal
detallade vy se ha generado una expectativa valida entre el personal afectzdo de que se va & producir
la rescision de |z relacion iaboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber
anunciado sus principales caracteristicas.
Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin que quepa
posibiidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejer estimacién del colectivo de empleados
que se van a acoger al plan.

Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de fos mismos.

(it Ingresos per ventas
Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

- Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los
bienes;

- No conserva ninguna implicacion en la gestidn corriente de los bienes vendides en el grado
usuglmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos:
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- Eiimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
- Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la venta; v

- Los costes incurridos o por incutsir relacionados con la transaccidn pueden ser valorados con
fiabilidad;

() impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre heneficios comprende tanto el impuesto corrisnte como el
impuesta difarido.

Los activos o pasives por impuesto sobre beneficics corriente, se valoran por ias cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de pubticacion en la fecha de cierre del gjercicio.

El impuesto sobre bensficios corrients o diferido se reconoce en resultados, salve que surja de una
transaccion ¢ suceso econdmico que se ha reconocido en &l mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimenio neto o de una combinacién de negocios.

(il Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diterencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que surjan del
reconocimiento iniciat del fonde de camercio ¢ de un activo o pasivo en una transaccidn que no es
una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable nia la
base imponible fiscal.

lit  Reconocimiento de diferencias temporarias deducibies

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resuite probable gue existan bases
imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion.

Las oportunidacias de planificacion fiscal, solo se consideran en la evaluacién de la recuperacion de
fos activos por impuesto diferido, si {a Sociedad tiena Iz intencidn de adeptarlas o es probable gue las
vaya a adoptar.

iy  Valoracion

Los activos y pasivos par impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
apticacion en los ejercicios er: los que se espera realizar 108 activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera
recupersr 10s activos o liquidar los pasivos.

{ivi  Compensacidn y clasificacion
La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un derecho
legal & su compensacion frente a fas autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las
cantidades que resuiten por su importe neto o bien realizar los activos v liquidar los pasivos de forma
simultdnea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no
corrigntes, independientemente de la fecha de esperada de realizacién o liquidacién.

A

A

A
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(k}  Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre emprasas del grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones v
aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién
entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordade, se registra de acuerdo con la
sustancia econdmica subyacents.

(5) Inmovilizado Intangible

La composicion y los movimientos habidos en fas cuentas incluidas en el inmovilizado intangible han sido
los siguientes:

Euros
Patentes,
licencias,
Investigacién marcas y
2013 y Dasarrollo similares Total

Coste gl 1 de enero de 2013 8.303.947 78.182 8.382.129
Altas 20.717 5.987 26.704
Coste al 31 de diciembre de 2013 8.324.664 84.169 8.408.833
Amortizacidn acumulada af 1 de
enero de 2013 (4.921.069) - (4.921.069)
Amortizaciones (1.594.570) - {1.594.570)
Amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 2013 (6.515.639) - {6.515.639)
Pérdidas por deterioro {1.809.025) - {1.809.025)
Deterioro acumulado de valor aj
31 de diciembre de 2013 {1.809.025) - {1.808.025)
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2013 - 84.169 84.169

(Contindia
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Euros
Patentes,
licencias,
Investigacion marcas y
2012 y Dasarrollo similares Total
Coste al 1 de enero de 2012 7.976.425 67.487 8.042.912
Altas 1.103.184 10.695 1.113.888
Baias (774.672) - {774.622)
Coste al 31 de diciembre de 2012 8.303.947 78.182 8.382,129
Amgrtizacion acumulada al 1 de
enero de 2012 (3.677.070) - (3.677.020)
Amortizaciones {1.705.404) - {1.705.404})
Bajas 481.405 - 461.405
Amertizacion acumulada al 31 de
diciembra de 2012 {4.921.069) - {4.921.0659)
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2012 3.382.878 78.182 3.461.060

(a} Patentes, licencias y marcas

Se incluye en este epigrafe los costes incurridos en la sclicitud de tramitacién de patentes desarrolladas
por la Sociedad. Las patentes existentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 estén en curso de obtencian.

{b) Investigacidon y Desarrolio

La Sociedad incluye en el capitulo de "investigacion y Desarrollo® (1+D) los costes incurridos en proyectos
de investigacion de diferentes areas.

E! proyecto de investigacion mas significativo estd relacionado con s *Esquizofrenia” y su valor neto
contable al 31 de diciembre de 2013 antes de deterioros ascendia a 1.303.217 euros. Como consecuencia
de la reevaluacién de |a viabilidad del proyecto realizada por el nuevo accionista mayoritario dentro det
contextc da su plan estratégico, actuaimente la Sociedad asta evaluando fa mejor alternativa a seguir en
este proyecto, contempidndose la posibilidad de busqueda de nuevos inversores que permitan continuar la
investigacion en las siguientes fases.

Como resultado de fa reevaluacion de la viabilidad del proyecto relacionado con la *Depresion”, fa Sociedad
ha decidido no avarzar en la investigacion de este provecto, cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de
2013 antes de deterioros ascendia a 340.846 eurcs, y estd estudiando la posibilidad de licenciarlo a un
tercero.

Asimismo, a principios del ejercicio 2014 fa Sociedad ha decidido discontinuar la investigacion del proyecto
de investigacion vinculado al disgndstico, prondstico v respuesta al tratamiento en enfermedades del
Sisterna Nerviose Central, cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de 2013 antes de deterioros

asciendia a 88.483 euros.

Al 31 de diciembre de 2013 {a totalidad del epigrafe Investigacion y Desarrcllo ha side deterioradc al
considerar que existen dudas razonables scbre el éxito técnico y/o la rentabilidad econdmico comercial de
{08 proyectos.

{Conting: //ZZ’
== : % é/
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Los ¢istintos proyectos se encuentran parcigimente subvencicnados. Al 31 de diciembre de 2013, como
consecuencia del dsterioro de fa totalidad del valor neto contable de Investigacién y Desarrolic, 1a Sociedad
ha imputado a resultados la totalidad del saldo pendiente de subvenciones relacionadas con estos
proyectos por importa de 455.989 euros (632.824 euros en 2012).

En el gjercicio 2012 se registraron como pérdidas 103 gastos de investigacion y desarrolle correspondientes
a los provectos refacionados con la esclerosis miltiple, como consecuencia de la decisién de abandonar su
investigacién.

{c) Bienes totalments amortizados

El coste de {os inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y deteriorados y que todavia
estén en uso at 31 de diciembre de 2013 as como sigue:

Euros

Investigacion y Desarroilo 8.324.664

{6) Inmovilizado Material

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas inciuidas en ef Inmovilizado material han sido los

siguientes:
Euros
Instalaciones
técnicas,
magquinaria y
otro
inmagoyvilizado
2013 material Total

Coste al 1 de enero de 2013 20,217 20.217
Coste al 31 de diciembre de 2013 20.217 20.217
Amortizacién acumulada al 1 de enero
de 2013 (8.707) (8.707)
Amaortizaciones {2.647) (2.642)
Amaertizacion acumulada al 31 de
diciembre de 2013 (11.349) {11.349)
Valor neto contable al 31 de diciembre
de 2013 8.868 8.868

(Contém}W “
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Euros
Instalaciones
técnicas y
madquinaria y
otro
2012 inmovilizado Total

Coste al 1 de enero de 2032 17.757 172.757
Altas 2.460 2.460
Coste al 31 de diciembre de 2012 20.247 20.217
Amortizacién acumulada al 1 de enero
de 2012 {6.091) (6.091)
Amortizaciones {2.618) (2.616)
Amortizacion acumulada al 31 de
diciembre de 2012 (8.707) (8.707)
Valor neto contable al 31 de diciembre
de 2012 11510 11.510

{a) Cargas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Iz totalidad de los bienes de la Sociedad se encuentran libres de cargas
y gravamenes.

(b} Bienes totaimente amortizados

Al cierre de los gjercicios 2013 y 2012 no existen el elementos del inmovilizado material totalmeante
amortizagdes.

{c) Deterioro del valor
Curante los ejercicics 2013 y 2012 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro.
(d) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir 1os riesgos a que estén sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

{7) Arrendamientos operativos - Arrendatario

L.a Sociedad desermpefa su actividad en locales arrendadoes a sociedades del grupo. Asimismo la Sociedad
también tiene arrendamientos sobire vehiculos y maquinaria.

El importe de las cuoctas de arrendamientos cperativos reconocicas como gasios es como sigue:

Euros
2013 2012

Pagos minimos per arrendamiento 8.157 28.063

{Continva)
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Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
2013 2012
Hasta un afc 1.020 1.020
Entre uno y cince afios 1.615 2.635
2.635 3.655

(8} Politica y Gestién de Riesgos

(a)

Factores de riesge financiero

Las actividades de la Scciedad estén expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo,

(i  Riesgo de crédito

kIl riesgo de crédito es limitado dado que a mayoria de cuentas a cobrar son con organismos piblicos
por concesién de subvenciones y los créditos concedides a empresas det Grupa.

(i)  Riesgo de liguidez

La Sociedad tiene un préstamo vy anticipos reintegrables (véase nota 15) al 31 de diciembre de 2013,
Cabe tener en cuenta que la Sccledad no dispone de lineas de crédito contratadas con entidades
financieras y no estd generando recursos a través de obtencidn de ingresos, por 1o que la gestion del
riesgo de liquidez es importante {ver nota 2 a).
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{9) Activos Financieros por Categorias
(a)  Clasificacién de los activos financieros por categorias

La clesificacidn de los activos financieros por categorias y clases es como sigue:

Euros
No corriente Corrienta
A costa A costa
ameortizado o amortizado o

coste coste

Valor Valor
2013 contable Total contable Total
Préstamaos y partidas a cobrar
Créditos
Tipo variable - - 27453 274.591
Depédsitos y tianzas 1.643 1.643 - -
Clientes por ventas y prestacion de servicios - - 2.685% 2.689
Qtras cuentas a cobrar - - 111.781 111.761
Total 1.643 1.643 389.041 369.041
Total activos financieros 1.643 1.643 389.041 388.041

Euros
No corriente Corrienta
A coste A coste
amortizado o amortizado o

coste coste

Vaior Valor
2012 contable Total contable Total
Préstamos y partidas a cobrar
Depésitos y fianzas 1.643 1.643 - -
Clientes por ventas y prestacion de servicios - - 14.934 14.934
Otras cuentas a cobrar - - 243.864 243.864
Totai 1.6843 1.643 258.798 258,798
Total actives financieros 1.643 1.643 258.798 258,798

El valor contable y el valor razonable de los actives financieros valorades a coste amartizedo ne difieren de
forma significativa.

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financiercs al 31

de diciembre de 2013 asciende a 2.392 euros y se corresponde a ingresos financieros de Préstamos y
partidas a cobrar, aplicando el método de coste amortizado (10.968 euros al 31 de diciembre de 2012}

N

(Continta) .
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{10} Inversiones Financieras y Deudores Comerciales
(@) Inversiones financieras en empresas del grupo y ascciadas

El detalle de fas inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas s como sigue:

Euros
2013 2012
No corriente Corrienta No corriente

Grupo

Créditos - 274,025 -

Intereses - bE6 -

Depésites y fianzas 1.000 - 1.000
Total 1.000 274.591 1.000

El crédito a corto plazo corresponde a una cuenta cofriente con Progenika Biopharma, S.A. que ha
devengado un tipo de interés entre el 1,23% v 1,234% (Euribor 3 meses+1%) durante el ejercicio 2013.

{b) Inversiones financieras

Inversiones financieras a largo plazo, al 31 de dictembre de 2013 y 2012 por importe de 643 euros
corresponde a depdsitos v fianzas.

(c} Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Euros
2013 2012
Corriente Carriento

Grupo

Clientes 2.389 13.434
No vinculadas

Clientes 300 1.500

Otros deudores 110.822 243.773

Personal 840 9N

Administraciones Publicas

por impuesto sobre

sociedades (nota 17) - 2.303
Otros créditos con las

Administraciones Publicas

{nota 17) 55.479 134.382

Total 169.930 395.483

E! importe de "Otros deudores” se corresponde con los importes debidos por distintos entes publicos
como consecuencia de las subvenciones concedidas a ls Sociedad y que al cierre del ejercicio se
encontraban pendientes de cobro. De estas subvenciones ia totalidad de las mismas se encontraban
devengadas por haber cumplide con los requisitos establecidos en las mismas.

Continva)

{
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{11} Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

£l detalie del epigrafe efectivo y otros activos ifquidos equivalentes es como sigue:

Euros
2013 2012
Caja y bancos 33.774 77.885
Depssitos en entidades de ¢rédito a corio
plazo - 649.952
33.774 727.937

La partida "Depodsitos en entidades de crédito a corto plaze” del ejercicio 2012 incluye depdsitos bancarios
g imposiciones a plazo con vencimiento inferfor a tres meses, Estas inversiones devengaron un interés
anual comprendido entre el 0,12% vy el 1,00% en dicha gjercicio.

{12) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en ef estade de cambios en e!
patrimanio neto.

fa)  Capital

Al 31 de diciembra de 2013 y 2012 el capital social de Brainco Biopharma, S.L esté formado por las
siguientes participacicnes:

Numero
Socios participaciones Valor nominal Capital
Promotores 3.165.187 1 3.165.197
Inversores 1.406.250 1 1.406.250
Otros 1.681.559 1 1.681.559
6.253.006 6.253.006

Las 6.253.006 participacicnes tienen un eurc de valor nominal. Tadas las participaciones tienan fcs mismos
derechos politicos y econdmicos, con excepcién de las participacicnes de Socios Promotores, cuya
transmision estd suieta a requisitos adicionales al del resto de participacicnes.

Los Socios Promotores son las sociedades "Progenika Biopharma, S.A." y "Proteomika, S.L." y los Socios
Inversores son los Fondos *Ezten, Fondo de Capital Riesgo® y "Elkano XXI, Fondo de Capital Riesgo” v la
sociedad de capital riesgo de "Bizkaia, Seed Capital’. El resto de participaciones corresponden a 'Otros
S0cios minoritarios”.

N
~ /7 . /// {ContinGa} //
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Las sociedades que participan directa o indirectamente en el capital social de la Sociedad en un porcantaje
igual ¢ superior al 10% son las siguientes:

2013 2012

Porcentaje de  Porcentaje de

Sociedad participacién participacion
Progenika Biopharma, S.L. 2561 % 25,81 %
Proteornika, S.i. 25,01 % 25,01 %
Orza, Gestién y Tenencia de Patrimonios 15,00 % 15,00 %
Elkano XXI, Fondo de Capital Riesgo 10,00 % 10,00 %
Ezten, Fondo de Capital Riesgo 10,00 % 16,00 %
85,62 % 85,62 %

{b)  Prima de asuncidn
Esta reserva es de libre distribucion.
fc)  Reservas

La composicion v los movimientos habidos en las cuentas incluidas en e epigrafe de reserves y resultados
se muestran en el Anexo [,

{i) Reserva lagal

kzsta reserva no es distribuibie s ios socios v sélo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, el salde deudor de la cuenta de pérdidas v ganancias. £l saldo
registrado en esta reserva podra ser destinado a incrementar el capital social.

{it  Reservas voluntarias
Las reservas voluntarias no son de libre disposicion debido a las pardidas acumuladas.

Al 371 de diciembre de 2013 y 2012, inciuido en reservas voluntarias, la Sociedad tiene una reserva
denominada "Provision ENISA (‘Empresa Nacional de Innovacion, S.A.")" por valor de 28.571 euros.
Como garantia del buen fin de un préstamo participativo (véase nota 15), la Sociedad debe destinar a
esta reserva los resultados del ejercicio, una vez cumplidas las obligaciones legales y estatutarias,
hasta gue ésta alcance una cantidad en cuantia suficiente para que el montante que dicho fondo
slcance en cada ejercicio equivalga a la séptima parte del principal pendiente de amortizacién,
multipiicado por el numero de sjercicios transcurridos desde su formalizacién,

. /
(Continda) \’/ /
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{13) Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

El movimiento de las subvenciones, donaciones v legados recibidos de carécter no reintegrable para
atender a la financiacién de gastos de investigacion y desarrollo de proyectos es como sigue:

Euros
2013 2012
Saldo al 1 de enero 506.648 438.320
Subvenciones concedidas en el gjercicio 13.435 523.667
Bajas de subvenciones {6.372} -
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias (710.742) {428.666}
Efecto impositivo de!l ejercicio 197.030 (26.572)
Saldo al 31 de diciembre - 506.649

La imputacion a resultados del ejercicio se realiza en la misma proporcion que la amortizacion de los gastos
de investigacion y desarrollo subvencionados.

Tal como se menciona en la hota 5, al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad ha procedido a deteriorar la
totalidad del epigrafe Investigacion y Dasarrollo al considerar que existen dudas razonables sobre el éxito
técnico /o la rentabilidad econdmico comercial de los proyectos. Como consecuencia de dicha situacion, la
Sociedad ha imputado a resuliados la totalidad del saldo pendiente de subvenciones.

Al 31 de diciembre de 2013y 2012 se hablan cumplide la totalidad de los requisitos exigidos para la
obtencidn de las subvenciones.

{14} Pasivos Financieros por Categorias
fa} Clasificacién de los pasivos financieros por categorias

Las principales categorias de pasivos financieros mantanidos por la Sociedad son las correspondientes &
fas deudas mantenidas con suministradores de bienes y servicios y a otros pasivos financieros que se
valoran a coste amortizado. Las deudas mantenidas con proveedores y acreedores tienen vencimiento a
corto plazo v la financiacion recibida se encuentra referenciada en su mayor parte a tipos variables por lo
que su valcr en libros no presenta diferencias significativas respecte al valor razonable de los mismos.

El importe de las pérdidas y ganancias netas por ¢ategorlas de pasivos financieros en el ejercicio 2013

asciende a 22.945 euros vy se corresponde a gastos financieros de Débitos y partidas a pagar, aplicando &l
método de coste amortizado {28.614 euros en 2012).
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{15) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales
(a) Deudas

El detalle de las deudas es como sigue:

Euros
2013 2012
No corriente Corriante No corrienta Corriente
No vinculadas
Deudas 500.650 230.763 681.863 191.628
intereses - - - 1.828
Total 500.650 230.763 681.863 193.456
El detalle de deudas s interesas @s como sigue:
2013 2012
No No
corriente Corriente Total corriente Corriente Total
Préstamo participativo 133.005 133.333 266,338 265.984 135.161% 401.145
Anticipos reintegrables
367.645 63.430 431,075 415.879 24.295 440.174
Subvenciones a
reintegrar - 34.000 34.000 - 34.000 34.000
500.650 230.763 731.413 681.863 193.456 875.318

i) Préstamos participativos

Se incluye en este epfgrafe ef préstamo participativo concedido por la entidad "Empresa Nacional de
Innovacion, 5.A." (ENISA} el 19 de junio de 2009. El destino del préstamo es la financiacién de empresas
del sector estratégico. Su Gitime vencimiento es el 31 de diciembre de 2015, Dicho préstamo devenga un
interes anual del Euribor + 0,25% vy un interés variable en funcién de los resultados antes de impuestos
con el limite del 6% anuat,

i) Anticipos reintegrables: Proyectos 1+D realizados en Parques Cientificos y Tecnolégicos

Con fecha 20 de enerc de 2010, la Direccion General de Politica Tecnolégica del *Ministerio de
[nvestigacion y Ciencia® emitié resolucion de concesién de ayudas, en forma de anticipos reintegrabies,
para proyectos de i+D realizados por parques cientificos y tecnoldgicos, de las que la Sociedad es
beneficiaria, por importe de 200.330 suros para el ejercicio 2010 y 331.676 eurcs para el ejercicio 2011.
Dichos anticipos no devengan interés, y los vencimientos han comenzado en el sjercicio 2013 hasta el
ejercicio 2020, siendo su valor inicial e resuitado de actualizar los desembolsos futuros al tipo del 4,5%.

La actualizacién de estos anticipos ha dado lugar al reconocimiento de una subvencidn de 135.001 euros,
87.201 euros neta de impuestos, que se imputa a resultados en funcién de la contabilizacién de los bienes
y gastos subvencionados. En el ejercicio 2013 y 2012 se han imputado a resultados 27.000 euros.

| L /.
L S
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{b)  Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

Et detalie de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar @s Como sigue:

Euros
2013 2012
Corrienta Corriente

Grupo :

Proveedores 134.234 121.708
No vinculadas

Proveedores 65.453 176.642

Acreedores 158.600 (400}

Otras deudas con las Administracicnes

Pablicas (nota 17) 8.264 19.756
Total 223.551 317.706

(¢t Ciasificacién por vencimientos
La clasificacion de los pasivos financieros per vencimientos se muestra en Anexo Il

{16) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta & continuacion:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del

balance
2013 2012
Importe % Importe %

Dentro del plazo maximo

legal 233.840 44 % 863.914 66 %
Resto 301.897 56 % 445.658 34 %
Total de pagos del gjercicio 535.837 100 % 1.308.672 100 %
PMPE (dias) de pagos 6 - % 14 - %
Aplazamientos que a ia fecha

de cierre sobrepasan el

plazo méximo legal 724,857 - % 28.673 - %

R

{Continda) Q//
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(17) Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Euros
2013 2012
Corriente No corriente Corriente

Activos

Activos por impuesto corriente - - 2.303
impuesto sobre el valor

afiadido y similares £5.479 - 134.382
55.479 - 136.685

Pasivos
Pasivos por impuesto diferido - 197.030 -
Seguridad Social 3.854 - 6.928
Retenciones 4.410 - 12.828
8.264 197.030 19.756

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion pof las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los
principales impuestos que le son aplicables:

Ejercicios

impuesto abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2009-2013
Impuesto sobre el Valor Afadido 2010-2013
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2010-2013

Comao consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los Administradores de
fa Sociedad consideran que dichos pasives, caso de producirse, no afectarfan significativamente a las
cuentas anuales.

{a) Impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del gjercicio v 1a base imponible se detalla en
el Anexo .

La relacién existente entra &l ingreso por impuesto sobre beneficios y la pérdida del ejercicio se detalla en
el Anexc IV,

El importe de pasivos por impuesto diferido del ejercicio 2012 corresponde a las subvenciones registradas
dentro de patrimonio.

Ta! como se menciona en la nota 2 b), la Sociedad no ha reconocido los créditos fiscales debido a gue su
recuperaciéon no es probable no es probable dada la historia de pérdidas de la Sociedad y el dilatado plazo

que precisan para ser recuperadas. /
i

o /S/ “

(Continta}
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La Sociedad no ha reconocide come activas por impuesto diferido deducciones cuyos importes v plazos de
reversion son los gue siguen:

Euros
Ao 2013 2012 Ultimo ario
2008 858.340 858.340 20289
2009 439.996 430 986 2029
2010 181.808 181.8089 2030
2011 357.253 357.253 2031
2012 314,927 314,927 2032
2013 113.483 - 2033
2.265.808 2.152.325

l.a Sociedad no ha reconocido como activos por impuesto diferido las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion cuyos importes son los que siguen:

Euros
Ao 2013 2012

2008 120.444 120.444
2009 945,225 945,225
2010 1.258.167 1.258.167
2011 1.489.464 1.480.4684
2012 1.820.075 1.920.075
203 3.082.918 -

8.816.293 5,733,375

El plazo de compensacion de 1as bases imponibies negativas es de 15 afios a partir del primer ejercicio en
que |z Sociedad obtenga beneficios.

(18) Informacion Medioambiental

Las inversiones y gastos realizados por fa Sociedad en este 4res tanto en el ejercicio 2013 come en e
2012, no son significativas. Adicionalmente, la Sociedad no ha recibido ni adquirido derechos de emisién de
gases de efecto invernadero.
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{19) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

{a}  Saldos con partes vinculadas
El desglose de los saldes por categorfas es el siguiente:
Euros
Sociedades
2013 del grupo Total

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
ip

Qtros activos financieros 1.000 1.00G

Total activos no corrientes 1.000 1.000

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prestacicnes de

Servicios a o/p 2.389 2.389
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
c/o

Créditos a empresas 274.531 274.591
Total activos corrientes 276.880 276.980
Total activo 277.980 277.980
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores 134,234 134,234
Total pasivas corrientes 134.234 134.234
Tetal pasivo 134.234

134.234

Continua)
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Euros
Sociedades
2012 del grupo Total

{nversiones en empresas de! grupo y asociadas a
I
inversiones financieras a lfp

Otras inversiones 1.000 1.000
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Total activos no corrientes 1.000 1.0C0
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prestaciones de

servicios a ¢/p 13.434 13.434
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
c/p
Total activos corriantes 13.434 13.434
Total activo 14.434 14,434
Deudas & ¢fp
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagaf

Proveedores 121.708 121.708
Total pasivos corrientes 121.708 121.708
Total pasivo 121.708 121.708

{b} Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son ios siguientes:

Euros
Sociedades
2013 del grupo Total

ingresos
Ventas netas

Ventas 2.165 2.165
Instrumentos financigros

Ingresos financieros 566 566
Total ingresos 2731 2,731
Gastos
Compras netas

Compras 8.457 8.457
QOtros servicios recibidos 204.627 204.627
Total Gastos 213.084 213.084

N~

{Continua)
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Euros
Sociedades
2012 del grupo Total

Ingresas
Ventas netas
Otros servicios prestados 14.887 14.887
Total Ingresos 14,887 14.887
Gastos
Compras netas

Compras 13.456 13.456
Ctros servicios recibidos 116.625 116.625
Total Gastos 130.081 130.081

{c) Informacidn relativa a Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad

Durante el gjercicio 2013 y 2012 los Administradores no han percibido remuneraciones, ni tienen
concadidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia.
Asimismo la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con
respecto a antiguos o actuales Administradores de la Scciedad.

La remuneracién del Alta Direccién ha ascendido a 8.581 euros en el ejercicio 2013 (97.254 euros en el
ejercicio 2012}. Al 31 de diciembre de 2013 no hay alta Direcciodn.

{d} Participaciones y cargos de los Administradores y de las personas vinculadas a fos mismos en otras
sociedades

Las participaciones de los Administradores de Iz Sociedad y de las personas vinculadas a los mismos, en
las empresas cuyo chieto social es idéntico, andlogo o complementario al desarroliado peor la Sociedad, asi

como los cargos, funciones y actividades desempednados y/o realizados en fas mismas se detalian en el
Anexo V adjunto que forma una parte integrante de esta nota de ia memoria.

(20} Ingresos y Gastos

{al Importe neto de iz cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios corresponde a servicios prestados en su totalidad dentro det
territario nacional.

(b}  Aprovisichamientos

La cifra de aprovisionamientos en los gjercicios 2013 y 2012 corresponde a compras nacionales de
mercaderias.

(c) Cargas Sociales

Gastos de personal incluye un importe de 35.524 euros correspondiente a Seguridad social a cargo de ia
empresa (77.281 euros en el ejercicio 2012}

7

{Continua)
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(21} Informacién sobre empleados

Ei nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2013 y 2012, desglosade por
categorias, 85 como sigue:

Numero
2013 2012
Directivos 1 1
Invastigadores 4 5
Administrativos - 2
5 8

La distribucién por sexos ai final de los ejercicios 2013 y 2012, del personal y de os Administradores es

como sigue:
Namero
2013 2012
Mujeres Hombres Mujeres Hombres

Consejercs 1 5 1 7
Directivos - - - 1
Invastigaderes 3 - 4 -
Administrativos - - - 1

4 5 5 9

(22) Honorarios de auditoria

lL.a smpresa auditora {(KPMG Auditores, S.L.} de las cuentas anuales de ia Scciedad ha devengado durante
el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, honorarios netos por servicios profesicnales, un importe
de 12.000 suros.

El importe mencionado, incluye la totalidad de os honerarios relatives a los servicios realizados durante el
ejercicio 2013, con independencia del momento de su facturacion.
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BRAINCO BIOPHARMA, S.L.
Informe de Gestion
Ejercicio 2013

Braince Biopharma S.L. {la Sociedad), empresa bicfarmacéutica dedicada al desarrollo de productoes pars el
tratamiento personalizado de las enfermedades humanas del Sistema Nervioso Central, ha finalizado su cuarto
ejercicio complete.

Durante este ejercicio, la Sociedad ha tomado la decision estratégica de centrar su actividad en la investigacién de
moléculas para ei tratamiento de enfermedades psiquidiricas, abandonando las actividades relacionados con la
farmacogenética.

Adicionaimente, y dentro ya del drea de investigacion, la Sociedad ha evaluado el estatus y los resultados de los dos
proyectos abiertos hasta la fecha (Depresion y Esquizofrenial. Debido 2 la falta de recursos, no se continuard
avanzando de momento en el proyecto de Depresion valordndose la posibilidad de licenciarlo a un tercero. La
Sociedad considera que el proyecto de Esquizofrenia ha obtenido unos resultados positivos en sus fases iniciales de
investigacion y ha decidido priorizar la blsqueda de inversores externos gue puedan contribuir al desarrolic de las
proximas fases. La participacion de estos inversores podria estructurarse bien via participacion en el capital de ia
sociedad o bien via ficencia de los resultados existentes.

Como senaldbamos anteriormenta, en lo que respecta a fa linga de negocio vinculada al diagnéstico, prondstico y
respuesta al tratamiento en enfermedades del Sistema Nervioso Central, 1a Sociedad ha decidido abandonar esta
actividad en el ejercicio 2014. En los primeros meses de 2014, la Sociedad comunicard esta decision a todos ics
clientes, distribuidores, y otras organizamaes, y procederd a un clerre ordenado de esta linea de negocio.

En el drea de desarrollo de f&rmacos, Brainco continla con éxito su medelo de open innovation, gue dota a la
Sociedad de una gran flexibilidad af reducir su estructura al minimo, y permitirle a la vez contar a la vez con los
mejeres especiaiistas a nivel mundial en cada una de las tareas e hitos necesarios para cempletar cada una de las
fases de sus proyectos de investigacion.

El resultado de explotacion vy las pérdidas del ejercicio 2013 ascienden a 3 millones de euros.

No se han producido acontecimientos importantes posteriores ia cierre de!l ejercicio.

Durante el ejercicic 2013 {a Scciedad no ha realizado operaciones con participaciones propias.




BRAINCO BIOPHARMA, S.1.

Reunides los Administradores de la Scociedad Brainco Biopharma, S.L., con fecha de 26 de marzo de
2014 y en cumplimiente de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de Ia
Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las
cuentas anuales abreviadas y el informe de gestién del gjercicio comprendido entre el 1 de enero de
2013 y el 31 de diciembre de 2013. Las cuentas anuales abreviadas vienen constituidas por los

documentos anexos que preceden z este escrito.

D. José Maria Aranzamendi
Renteria (Vocal)

D. Aitor Arrizabalaga
Kaltzakorta (Vocal}

[
"Dra. Joana Domingo D. Oscar Ugarte Gamboa B.Jor éﬁi@&e Pablos
Ondozabal en &n representacion de "Seed af representacién de
reprasentacion de Capital de Bizkaia estion de Capital Riesgo
‘OrzaGestién y Tenencia de SGECR.,SA" del Pais Vasco,S.A’
Patrimonios AlE" {Vocal) {Vocal}
(Vocal}
Progeni¥a Biopharfha, S.A, Proteomika’ S.L.U. |
{representada/por D, {represeptada por D.

Martinez} Antonio rtinez Martinez}




